ASEAN+3 Regional Economic Outlook 2026: Highlights

Chwong 1: Trién vong va thach thirc kinh té vi mé

Né&n kinh té toan ciu trong nadm 2025 da vwot qua mdt ndm nhiéu bién déng va duy tri tdng trwéng én dinh,
trong bdi canh c6 sw thay ddi I6n nhat vé chinh sach thuwong mai trong nhiéu thap ky. Cac bién phap thué quan
do Hoa Ky céng bd vao thang Tw d& ddy mirc do bat dinh chinh sach thwong mai 1én mirc cao ky luc, nhung
két qua thwc té it nghiém trong hon dw béo va tac dong kinh t& vi mé ciing han ché hon ky vong. Kinh t& Hoa
Ky tiép tuc m& rong virng chac nhé nhu ciu néi dia va dau tw lién quan dén tri tué nhan tao (Al). Tang truéng
tai khu v ddng euro van yéu do nhitrng khé khan mang tinh cu trdc trong nganh san xuét va nhu cau bén
ngoai suy gidm. Lam phat toan cau tiép tuc gidm, khi gia hang héa giam va nhu cau yéu hon gitp gidm &p lwc
gia ngoai Hoa Ky, trong khi anh huwéng ctia thué nhap khdu khién qua trinh gidm lam phat tai Hoa Ky dién ra
cham hon.

Trong nam 2025, ASEAN+3 tang trwéng vwot ky vong, dat 4,3%, cao hon mic 3,8% dw bao ngay sau thdng
bao thué quan ctia Hoa Ky vao thang Tw. Céc yéu tb hd tro bao gdm nhu ciu ban dan nhe vao nhu cau cho Al
da gitip duy tri da xuat khau; thwong mai noi khéi tang cworng du xuét khdu sang Hoa Ky suy yéu; va cac chinh
sach hd tro kip thoi gitip &n dinh hoat dong kinh té trong nwéc. Tiéu ding tw nhan van vitng chic & hau hét
cac nén kinh té, dwoc hd tro bdi thi trwdng lao dong thuan lgi va lam phat thap, trong khi dau tw ting dang ké
tai ASEAN nh¢ dong vén dau tw triee tiép nwdc ngoai (FDI) vao dién tir cdng nghé cao, xe dién va dich vu sb.
Lam phat toan phan duy tri & mdc thap va én dinh, dat 0,9% — thap hon murc trung binh dai han ctia khu viee
trong giai doan 2014—-2019, tao dw dia cho chinh sach tién té n&i 1dng. Dw trir ngoai héi gia tang ciing cting ¢
bé dém bén ngoai cla khu virc.

Tang trwdng dwoc dy bao giam nhe xudng 4,0% trong giai doan 2026—2027, chi yéu do mirc thué quan cao
hon clia Hoa Ky 1am suy yéu nhu cdu quéc té. Nhu cau trong nwédc dw kién van 1a tru cot chinh, dwoc hé tro
b&i hoat dong dau tw, dong vén FDI tiép tuc va tiéu dung tw nhan bén vixng. Nhu ciu xuét khau dua trén cong
nghé van la yéu té hd trg quan trong, du tang trwéng cham lai so v&i ndm 2025. Lam phat dy kién ting Ién
1,4% vao ndm 2026 va 1,5% vao nam 2027, cht yéu do gia ndng lwong toan ciu cao hon va viéc diéu chinh
tro cAp & mot s6 nén kinh té.

Can can rdi ro nghiéng vé phia tiéu cuc, véi mirc d6 bét dinh cao. Nhu cau cong nghé va thay dbi chinh sach
thwong mai cé thé mang lai ca co' hoi 1an rdi ro. Viéc ap dung Al manh hon ky vong cé thé thic day tang trudng,
trong khi nhirng gian doan trong chu ky cong nghé hoac leo thang thué quan c6 thé gay tac dong tiéu cuc. Gia
nang lwong cao va nguy co gian doan ngudn cung kéo dai 1a rii ro bd sung ddi v&i tang trwdng va lam phat.
Ngoai ra, bién dong thi triérng tai chinh va tang trwdng suy yéu tai cac nén kinh té Ién tiép tuc 1a nhirng rai ro
dang chay.

Théch thirc chinh ddi véi cac nha hoach dinh chinh sach ASEAN+3 trong ngén han |& kha nang duy tri s linh
hoat chinh sach. Khu vuc buédc vao nam 2026 tir moét vi thé twong ddi vivng chdc — téng trwdng nam 2025
vuot ky vong, lam phat duy tri thap, va phan Ién cac nén kinh té van con dw dia dang ké vé chinh sach tai khoa
va tién t&. Nhung mire do bat dinh cao va pham vi kich ban rong doi héi cach tiép can linh hoat, dwa trén di
liéu, cung v&i truyén théng rd rang va sw phdi hop gitva chinh sach tai khéa va tién t&, nham duy tri da ting
trwéng va kha ndng &ng pho véi céc cu sbc.

Ban djch nay chi nhdm muc dich tham khdo. Trong trirdng hop cé khac biét, ban géc tiéng Anh sé dwoc wu tién ap dung.
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Chwong 2. LAy néi khoi lam trong tam: Chuyén déi lién két
kinh té trong ASEAN+3

Bdi canh toan ciu xung quanh ASEAN+3 da thay ddi dang k&. Cac bién phap thué quan, sw tai cau tric dia
kinh té trén dién rong va mirc do bat dinh chinh sach gia ting da d&t ra nhitng cau hdi c&p thiét vé kha nang
chéng chiu ngén han clia khu vuc, ban chéat clia qua trinh gia téng lién két noi ving, cling nhw vi thé dai han
cta khu vire. Chwong nay phan tich sw chuyén dbi ctia cac lién két kinh té& trong khu vuwc trong hai thap nién
qua, ham y déi véi dong thai chu ky kinh t& va quan ly kinh t& vi mo, ddng thdi xem xét cach cac nén kinh té& co
thé cling c¢b kha nang chéng chiu va tang trwdng trong dai han.

So v&i hai thap nién trwde, cac lién két kinh té ctia ASEAN+3 d3 thay déi mot cach cén ban, thach thirc quan
didm cho réng khu vuc cht yéu san xuét phuc vu nhu ciu bén ngoai. V& phia cung, mang lwéi san xuét khu
virc da chuyén tir cu tric 1dy Nhat Ban lam trung tam sang mot cau tric day dic va gan két hon, véi Trung
Quédc gilr vai trd hat nhan, trong d6 thwong mai tap trung vao hang héa trung gian va hang héa vén hé tro mang
lwdi san xuét tich hop. V& phia cdu, sw dich chuyén nay ciing sau sic khdng kém. ASEAN+3 da tré thanh mot
ngudn cau cudi ciing quan trong ctia thé gidi, véi quy mé téng thé 1én hon Hoa Ky, trong khi ciu néi viing nay
gilr vai trd quan trong hon nhiéu so véi hai mwoi ndm trwéc day. Cac soi day lién két cling vo cling toan dién:
Trung Quéc so véi khu vire, khu vire véi Trung Quéc, va ngay cang nhiéu hon gitka ASEAN, khéi Cong Ba, va
Trung Quoc.

Sw chuyén ddi co c&u nay gitp khu virc & vi thé thuan loi hon dé (ng phé véi cac gian doan thuwong mai hién
nay. Nén tang cau ctia khu virc ngay cang dwa nhidu hon vao ndi viing va it phu thudc hon vao thi trwéng ngoai
khu vuc. Bbng thdi, sw hdi nhap vé phia cung phan anh cac lién két san xuét thwe chét, gén chat trong mot
mang lwgi chudi gia tri khu vwre phire hop va chat ché, thay vi chi la sw chuyén hwéng thwong mai voi gia tri
gia ting trong nwéc han ché. Diéu nay khéng cé nghia khu virc mién nhiém trwdc cac tac dong bét lgi tir bén
ngoai, nhung cho thay mirc dd chdng chiu cao hon so v&i nhan dinh théng thuweng.

Cac lién két sau hon ciing 1am cho chu ky kinh t& cia ASEAN+3 tr& nén déng bd hon. Vai trd clia cac yéu to
khu vuc trong gidi thich bién dong chu ky da manh hon khong kém cac yéu t6 toan cau. Mic dd gan két khu
virc cao hon da gop phan gidm bét tac dong tir cac cli séc ciu bén ngoai. Tuy nhién, néu xay ra cu sbc, tac
déng lan tda trong khu vuc hién nay sé Ién hon trwée, khién quan ly kinh t& vi mé than trong khéng chi 1a van
dé trong nwdc ma con la van dé cla ca khu vuc. Bong thoi, viec chuén bi trwéc cac cu sbe toan cau van hét
strc can thiét, bdi cac yéu té toan cau van tiép tuc anh hwéng dang ké dén déng thai chu ky kinh t& cla khu
vurC.

Bén canh cac yéu tb chu ky, 1am sao dé cac nén kinh té tiép tuc gitr virng khd nang chéng chiu trong dai han
va phat trién, trong khi cac lién két da phat trién nhw vay? Nhiéu nén kinh t& da hwéng loi tr viéc dich chuyén
Ién cac khau co gia tri gia tdng cao hon, nhwng déng thdi cling di mat véi rdi ro tap trung gia ting. Vi vay, wu
tién chinh séach trong tam la tén dung lgi ich cta hdi nhap di déi véi quan ly cac diém dé tén thwong phat sinh.
Ba wu tién ndi Ién gdbm: nang cAp nang luc trong nwéc dé tién vao cac hoat dong cé gia tri gia tdng cao hon;
da dang héa nham gidm ri ro tap trung; va thic day sw tham gia bao trim dé loi ich tlr hdi nhap dwoc phan
bd rong rai hon. Déi vai ASEAN ndi riéng, viéc 1am sau sic hon tién trinh hdi nhap doi hdi cac chién lwoc vuot
ra ngoai tw do héa thuwong mai, trong d6 co thic day cac lién két dau tw nodi viing chat ché hon.

Toan canh khu vic ASEAN+3 sé tiép tuc phat trién. C&ng thang dia kinh té sé& dinh hinh trong tam clia ca khéi;
thay ddi nhan khau hoc va qua trinh tai can bang kinh t& dang dich chuyén ngudn ciu vé cac ngudn luc trong
khu vuc; cong nghé sb va chuyén dbi xanh sé tao ra thém cac khia canh hdi nhap méi. Qua trinh (rng phé véi
bdi canh nay doi hdi nang lwc thich trng manh hon. Hop tac khu vire ciing sé tré nén vé cung quan trong: khi
cac nén kinh té tré nén nhay cadm vai sw phat trién clia cac quéc gia lang giéng, nhu cau ddi thoai va hop tac
héi nhap trd nén manh mé hon. Khu viec ASEAN+3 da thé hién dwoc kha nang nay trong qua khw - ndi bat
nhét la théng qua nén tang hop tac tai chinh, dwoc dwng nén sau cudc khiing hodng Chau A; dé duy tri da tang
trwéng nay trong mot thé giéi bat dinh hon sé can cling cb va lam sau sic hon ca ba nén tang nay.

Ban dich nay chi nhdm muc dich tham khdo. Trong trirdng hop cé khac biét, ban géc tiéng Anh sé dwoc wu tién &p dung.
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