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ການແປນີີ້ມີໄວ້ເພ ື່ອອ້າງອີງເທ ົ່ານ ີ້ນ ກໍລະນີເນ ີ້ອຫາ ແລະ ຂໍໍ້ມູນມີຄວາມຄາດເຄ ື່ອນ ໃຫ້ຖ ເອ າສະບ ບພາສາອ ງກິດຕ ີ້ນສະບ ບເປັນຫ  ກ. 

Translated with https://laratranslate.com 

 

ບບົດົດທທີ ີ1. ທທ່າ່າອອ່ຽ່ຽງງ  ແແລລະະ  ສສ  ິ່ິ່ງງທທ້າ້າທທາາຍຍທທາາງງດດ້າ້ານນເເສສດດຖຖະະກກ  ດດມມະະຫຫາາພພາາກກ 

ໃນປີ 2025 ເສດຖະກິດໂລກໄດ້ປະເຊີນໜ້າກ ບຄວາມຜ ນຜວນຫ າຍດາ້ນ ແຕກ່ໍຂະຫຍາຍຕ ວມາໄດ້ດ້ວຍດີ. ທ່າມກາງການປ່ຽນແປງດ້ານນະໂຍບາຍດ້ານການ
ຄ້າຄ ີ້ງໃຫ່ຍທີື່ສຸດໃນຫ າຍຮອບທ ດສະວ ດ ເປັນຕ ີ້ນ ມາດຕະການດ້ານພາສີຂອງ ສ.ເມກາ ໃນເດ ອນເມສາ ໄດ້ສ ົ່ງຜ ນເຮ ດໃຫນ້ະໂຍບາຍດ້ານການຄ້າມີຄວາມບໍໍ່
ແນ່ນອນເພີື່ມສູງຂ ີ້ນ ແຕ່ຄວາມຮຸນແຮງຂອງມາດຕະການດ້ານພາສີດ ົ່ງກາ່ວສ ົ່ງຜ ນກະທ ບໜ້ອຍກວ່າທີື່ຄາດການໄວ້ໃນຕອນຕ ີ້ນ ແລະ ຜ ນກະທ ບຕໍໍ່ເສດຖະກິດ
ມະຫາພາກ ກໍຢູ່ໃນຂອບເຂດຈໍາກ ດກວ່າທີື່ປະເມີນໄວ້. ເສດຖະກິດຂອງ ສ.ເມກາ ຍ ງສ ບຕໍໍ່ຂະຫຍາຍຕ ວໃນລະດ ບທີື່ເຂ ີ້ມແຂງ ຈາກປັດໃຈຄວາມຕ້ອງການພາຍ
ໃນ ແລະ ການລ ງທ ນດ້ານປັນຍາປະດິດ (AI). ໃນຂະນະທີື່, ເສດຖະກິດໃນຂ ງເຂດເອີຣ ບ ຂະຫຍາຍຕ ວໃນຈ ງຫວະທີື່ຊ້າລ ງ ຈາກປັດໄຈໂຄງສ້າງດ້ານການຜະ 
ລິດ ແລະ ຄວາມຕ້ອງການພາຍນອກທີື່ອ່ອນແອ. ອ ດຕາເງິນເຟີີ້ຂອງໂລກມີທ່າອຽງຫ ຼຸດລ ງ ຍ້ອນການຫ ຼຸດລ ງຂອງທ ງລາຄາສິນຄ້າພ ີ້ນຖານ ແລະ ຄວາມຕ້ອງການ
ສິນຄ້າ ຊ ື່ງຊ່ວຍຫ ຼຸດແຮງກ ດດ ນດ້ານລາຄາສິນຄ້າ. ຍ ກເວ ີ້ນ, ສ.ເມກາ ທີື່ການສ ົ່ງຜ່ານດ້ານຕ ີ້ນທ ນຈາກມາດຕະການດ້ານພາສີ (Tariff Pass-Through) ເຮ ດ
ໃຫອ້ ດຕາເງິນເຟີີ້ຫ ຼູດລ ງຊ້າ. 
 
ໃນປີ 2025 ເສດຖະກິດໃນຂ ງເຂດພາກພ ີ້ນອາຊຽນ+3 ຂະຫຍາຍຕ ວເກີນທີື່ກາໍນ ດໄວ້ ໃນລະດ ບ 4.3% ສູງກວ່າທີື່ຄາດຄະເນໄວ້ພາຍຫ  ງປະກາດມາດຕະການ
ທາງພາສີໃນເດ ອນເມສາ ໃນລະດ ບ 3.8%, ປັດໄຈທີື່ສະໜ ບສະໜູນການຂະຫຍາຍຕ ວດ ົ່ງກ່າວ ແມ່ນມາຈາກຄວາມຕ້ອງການອຸປະກອນທີື່ຂ ບເຂ ື່ອນປັນຍາ
ປະດິດ (AI) ທີື່ເຂ ີ້ມແຂງ, ການຄ້າພາຍໃນພາກພ ີ້ນທີື່ເພີື່ມຂ ີ້ ີ້ນ (ເຖິງແມ່ນວ່າການສ ົ່ງອອກໄປ ສ.ເມກາ ຈະຫ ຼຸດລ ງກໍຕາມ) ແລະ ການອອກນະໂຍບາຍຊ່ວຍ
ປະຄອງເສດຖະກິດພາຍໃນປະເທດ ທີື່ທ ນເວລາ. ການບໍລິໂພກພາກເອກະຊ ນໃນຫ າຍປະເທດ ເເມ່ນຍ ງຄ ງມີຄວາມເຂ ີ້ມແຂງ ເນ ື່ອງຈາກໄດ້ຮ ບແຮງພ ກດ ນຈາກ
ຕະຫ າດແຮງງານທີື່ເອ ີ້ອອໍານວຍ ແລະ ອ ດຕາເງິນເຟີີ້ທີື່ຢູ່ໃນລະດ ບຕໍໍ່າ, ການລ ງທ ນທີື່ເພີື່ມຂ ີ້ນ ໂດຍສະເພາະໃນກຸ່ມອາຊຽນ ຈາກການໄຫ ເຂ ີ້າຂອງການລ ງທ ນ
ໂດຍກ ງຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ທີື່ຕໍໍ່ເນ ື່ອງ ໃນຂະແໜງການອູດສາຫະກໍາເອເລ ກໂຕຣນິກ, ຍານພາຫະນະໄຟຟ້າ ແລະ ການບໍລິການທາງດ້ານດຈີຕິອນລ. 
ອ ດຕາເງິນເຟີີ້ໂດຍລວມຍ ງຄ ງຢູ່ໃນລະດ ບຕໍໍ່າ ແລະ ມີສະເຖຍລະພາບໃນລະດ ບ 0.9% ຊ ື່ງຕໍໍ່າກວ່າລະດ ບສະເລ່ຍ   ໃນຊ່ວງໄລຍະປີ 2014-2019 ຂອງພາກພ ີ້ນ 
ສ ົ່ງຜ ນເຮ ດໃຫມ້ີຂອບເຂດໃນການດໍາເນີນນະໂຍບາຍເງິນຕາແບບຜ່ອນຄາຍ ໃນຂະນະດຽວກ ນ ຄ ງສໍາຮອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດທີື່ເພີື່ມຂ ີ້ນ ຊ່ວຍເສີມສ້າງຄວາມ
ສາມາດໃນການຮອງຮ ບຄວາມສ່ຽງຈາກພາຍນອກໃນຊ່ວງໄລຍະທີື່ມີຄວາມຜ ນຜວນສູງ. 
 
ໃນປີ 2026 ແລະ 2027 ການຂະຫຍາຍຕ ວຂອງເສດຖະກິດຄາດວ່າຈະຂະຫຍາຍຕ ວຊ້າລ ງ ຢູ່ໃນລະດ ບ 4% ຊ ື່ງມີສາເຫດຫ  ກ ເເມ່ນມາຈາກມາດຕະການດາ້ນ
ພາສີຂອງ ສ.ເມກາ ທີື່ສູງຂ ີ້ນ  ເປັນແຮງກ ດດ ນຕໍໍ່ຄວາມຕ້ອງການພາຍນອກ. ແຕ່ເຖິງຢ່າງໃດກໍຕາມ, ຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນປະເທດຄາດວ່າຍ ງເປັນແຮງຂ ບ
ເຄ ື່ອນຫ  ກ ທີື່ໄດ້ແຮງສະໜ ບສະໜູນຈາກການລ ງທ ນທີື່ຕໍໍ່ເນ ື່ອງ ຈາກການໄຫ ເຂ ີ້າຂອງການລ ງທ ນໂດຍກ ງຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ແລະ ການບໍລິໂພກພາກ
ເອກະຊ ນທີື່ເຂ ີ້ມແຂງ ຈາກຕະຫ າດແຮງງານທີື່ເອ ີ້ອອໍານວຍ, ຄວາມຕ້ອງການສ ົ່ງອອກທີື່ຂ ບເຂ ື່ອນດ້ວຍເຕ ກໂນໂລຊ ີ ຈະຍ ງຄ ງມີບ ດບາດສໍາຄ ນເພ ື່ອທ ດແທນ
ແຮງກ ດດ ນດ ົ່ງກ່າວ ໂດຍຄາດວ່າການສ ົ່ງອອກອຸປະກອນທີື່ຂ ບເຂ ື່ອນປັນຍາການປະດິດ ແລະ ເອເລ ກໂຕຣນິກ ຈະຍ ງຄ ງເພີື່ມຂ ີ້ນຈາກການລ ງທ ນດ້ານປນັຍາ
ການປະດິດ (AI) ທີື່ຕໍໍ່ເນ ື່ອງ ເຖິງແມ່ນວ່າຈະຂະຫຍາຍຕ ວໃນຈ ງຫວະທີື່ຊ້າລ ງ ເມ ື່ອທຽບກ ບປີ 2025. ສໍາລ ບອ ດຕາເງິນເຟ ີ້ ຄາດວ່າຈະເພິື່ມຂ ີ້ນ ໃນລະດ ບ 
1.4% ໃນປີ 2026 ແລະ 1.5% ໃນປີ 2027 ເນ ື່ອງມາຈາກການເພີື່ມຂ ີ້ນຂອງລາຄາພະລ ງງານໂລກ ແລະ ການປັບຫ ຼຸດເງິນສະໜ ບສະໜູນໃນຫ າຍປະເທດ. 
 
ຄວາມສ່ຽງໂດຍລວມຍ ງມີທິດທາງຂາລ ງຫ າຍກວ່າຂາຂ ີ້ນ ຍ້ອນຍ ງມີຄວາມບໍໍ່ແນ່ນອນໃນລະດ ບທີື່ສູງ. ຄວາມຕ້ອງການດ້ານເຕ ກໂນໂລຊີ ແລະ ການປ່ຽນແປງ
ນະໂຍບາຍດ້ານການຄ້າ ເເມ່ນມີທ ງຄວາມສ່ຽງທ ງດ້ານບວກ ແລະ ດ້ານລ ບ ເຊ ົ່ນວ່າ ຫາກມີການນາໍເອ າປນັຍາການປະດິດ (AI) ມາໃຊ້ ບວກກ ບການລ ງທ ນທີື່
ເພີື່ມຂ ີ້ນກວ່າທີື່ຄາດການໄວ້ ອາດຊ່ວຍສະໜ ບສະໜູນການຂະຫຍາຍຕ ວຂອງເສດຖະກິດສູງກວ່າທີື່ກໍານ ດໄວ້. ແຕ່ໃນທາງກ ງກ ນຂ້າມ, ການຢຸດສະຫງ ກຂອງ
ວ ງຈອນເທ ກໂນໂລຊີ ຫ   ການເພີື່ມພາສີຂ ີ້ນອກີຄ ີ້ງ ອາດຈະສ ົ່ງຜ ນກະທ ບດ້ານລ ບຕໍໍ່ກິດຈະກໍາດ້ານເສດຖະກິດຂອງພາກພ ີ້ນ. ນອກຈາກນິີ້, ລາຄາພະລ ງງານໂລກ
ທີື່ສູງ ແລະ ການຢຸດສະຫງ ກການສະໜອງພະລ ງງານທີື່ຢືດເຍ ີ້ອຍາວນານ ອາດເປັນປັດໄຈຄວາມສ່ຽງຕໍໍ່ການຂະຫຍາຍຕ ວຂອງເສດຖະກິດ ແລະ ເພີື່ມແຮງກ ດ
ດ ນຕໍໍ່ອ ດຕາເງິນເຟ ີ້, ລວມເຖິງຄວາມຜ ນຜວນຂອງຕະຫ າດເງິນ ແລະ ການຂະຫຍາຍຕ ວຂອງເສດຖະກິດຫ  ກທີື່ຍ ງອ່ອນແອ ຄາດວ່າຍ ງຄ ງເປັນຄວາມສ່ຽງດ້ານ
ລ ບຕໍໍ່ພາກພ ີ້ນ. 
 
ການຮ ກສາຄວາມຍ ດຍຸ່ນ ຂອງນະໂຍບາຍຖ ເປັນສິື່ງທ້າທາຍຫ  ກໆ ທີື່ສໍາຄ ນຂອງຜູ້ກໍານ ດນະໂຍບາຍໃນພາກພ ີ້ນອາຊຽນ+3 ໃນອານາຄ ດຂ້າງໜ້າ. ໃນພາກພ ີ້ນ
ຂອງປີ 2026, ດ້ວຍພ ີ້ນຖານທີື່ເຂ ີ້ມແຂງ ທ ງໃນດ້ານການຂະຫຍາຍຕ ວຂອງເສດຖະກິດທີື່ສູງກວ່າຄາດຄະເນ, ອ ດຕາເງິນເຟ ີ້ທີື່ຢູ່ໃນລະດ ບຕໍໍ່າ ແລະ ຫ າຍປະເທດ
ຍ ງຄ ງມີຂອບການດໍາເນີນນະໂຍບາຍການເງນິ ແລະ ນະໂຍບາຍເງິນຕາ ທີື່ມີຄວາມຍ ດຍຸ່ນ ແຕ່ດ້ວຍຄວາມບໍໍ່ແນ່ນອນທີື່ຍ ງສູງ ແລະ ຊ່ອງວ່າງຂອງຜ ນລ ບທີື່ຍ ງ
ກວ້າງ. ສະນ ີ້ນ, ການດໍາເນີນນະໂຍບາຍທີື່ອີງຕາມຂໍໍ້ມູນ (Data-Dependent) ແລະ ມີຄວາມຍ ດຍຸ່ນ ພ້ອມທ ງການສ ື່ສານທີື່ມີຄວາມຊ ດເຈນ ແລະ ການປະສານ
ດ້ານນະໂຍບາຍດ້ານເງນິ ແລະ ນະໂຍບາຍເງິນຕາ ມີຄວາມສໍາຄ ນໃນການສ ົ່ງເສີມການຂະຫຍາຍຕ ວດ້ານເສດຖະກິດ ຄວບຄູ່ກ ບຄວາມສາມາດໃນການຮ ບມ 
ກ ບຄວາມສ່ຽງ. 

 

ການແປນີີ້ມີໄວ້ເພ ື່ອອ້າງອີງເທ ົ່ານ ີ້ນ ກໍລະນີເນ ີ້ອຫາ ແລະ ຂໍໍ້ມູນມີຄວາມຄາດເຄ ື່ອນ ໃຫ້ຖ ເອ າສະບ ບພາສາອ ງກິດຕ ີ້ນສະບ ບເປັນຫ  ກ. 
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ບບົດົດທທີ ີ1. ທທ່າ່າອອ່ຽ່ຽງງ  ແແລລະະ  ສສ  ິ່ິ່ງງທທ້າ້າທທາາຍຍທທາາງງດດ້າ້ານນເເສສດດຖຖະະກກ  ດດມມະະຫຫາາພພາາກກ 

ໃນປີ 2025 ເສດຖະກິດໂລກໄດ້ປະເຊີນໜ້າກ ບຄວາມຜ ນຜວນຫ າຍດາ້ນ ແຕກ່ໍຂະຫຍາຍຕ ວມາໄດ້ດ້ວຍດີ. ທ່າມກາງການປ່ຽນແປງດ້ານນະໂຍບາຍດ້ານການ
ຄ້າຄ ີ້ງໃຫ່ຍທີື່ສຸດໃນຫ າຍຮອບທ ດສະວ ດ ເປັນຕ ີ້ນ ມາດຕະການດ້ານພາສີຂອງ ສ.ເມກາ ໃນເດ ອນເມສາ ໄດ້ສ ົ່ງຜ ນເຮ ດໃຫນ້ະໂຍບາຍດ້ານການຄ້າມີຄວາມບໍໍ່
ແນ່ນອນເພີື່ມສູງຂ ີ້ນ ແຕ່ຄວາມຮຸນແຮງຂອງມາດຕະການດ້ານພາສີດ ົ່ງກາ່ວສ ົ່ງຜ ນກະທ ບໜ້ອຍກວ່າທີື່ຄາດການໄວ້ໃນຕອນຕ ີ້ນ ແລະ ຜ ນກະທ ບຕໍໍ່ເສດຖະກິດ
ມະຫາພາກ ກໍຢູ່ໃນຂອບເຂດຈໍາກ ດກວ່າທີື່ປະເມີນໄວ້. ເສດຖະກິດຂອງ ສ.ເມກາ ຍ ງສ ບຕໍໍ່ຂະຫຍາຍຕ ວໃນລະດ ບທີື່ເຂ ີ້ມແຂງ ຈາກປັດໃຈຄວາມຕ້ອງການພາຍ
ໃນ ແລະ ການລ ງທ ນດ້ານປັນຍາປະດິດ (AI). ໃນຂະນະທີື່, ເສດຖະກິດໃນຂ ງເຂດເອີຣ ບ ຂະຫຍາຍຕ ວໃນຈ ງຫວະທີື່ຊ້າລ ງ ຈາກປັດໄຈໂຄງສ້າງດ້ານການຜະ 
ລິດ ແລະ ຄວາມຕ້ອງການພາຍນອກທີື່ອ່ອນແອ. ອ ດຕາເງິນເຟີີ້ຂອງໂລກມີທ່າອຽງຫ ຼຸດລ ງ ຍ້ອນການຫ ຼຸດລ ງຂອງທ ງລາຄາສິນຄ້າພ ີ້ນຖານ ແລະ ຄວາມຕ້ອງການ
ສິນຄ້າ ຊ ື່ງຊ່ວຍຫ ຼຸດແຮງກ ດດ ນດ້ານລາຄາສິນຄ້າ. ຍ ກເວ ີ້ນ, ສ.ເມກາ ທີື່ການສ ົ່ງຜ່ານດ້ານຕ ີ້ນທ ນຈາກມາດຕະການດ້ານພາສີ (Tariff Pass-Through) ເຮ ດ
ໃຫອ້ ດຕາເງິນເຟີີ້ຫ ຼູດລ ງຊ້າ. 
 
ໃນປີ 2025 ເສດຖະກິດໃນຂ ງເຂດພາກພ ີ້ນອາຊຽນ+3 ຂະຫຍາຍຕ ວເກີນທີື່ກາໍນ ດໄວ້ ໃນລະດ ບ 4.3% ສູງກວ່າທີື່ຄາດຄະເນໄວ້ພາຍຫ  ງປະກາດມາດຕະການ
ທາງພາສີໃນເດ ອນເມສາ ໃນລະດ ບ 3.8%, ປັດໄຈທີື່ສະໜ ບສະໜູນການຂະຫຍາຍຕ ວດ ົ່ງກ່າວ ແມ່ນມາຈາກຄວາມຕ້ອງການອຸປະກອນທີື່ຂ ບເຂ ື່ອນປັນຍາ
ປະດິດ (AI) ທີື່ເຂ ີ້ມແຂງ, ການຄ້າພາຍໃນພາກພ ີ້ນທີື່ເພີື່ມຂ ີ້ ີ້ນ (ເຖິງແມ່ນວ່າການສ ົ່ງອອກໄປ ສ.ເມກາ ຈະຫ ຼຸດລ ງກໍຕາມ) ແລະ ການອອກນະໂຍບາຍຊ່ວຍ
ປະຄອງເສດຖະກິດພາຍໃນປະເທດ ທີື່ທ ນເວລາ. ການບໍລິໂພກພາກເອກະຊ ນໃນຫ າຍປະເທດ ເເມ່ນຍ ງຄ ງມີຄວາມເຂ ີ້ມແຂງ ເນ ື່ອງຈາກໄດ້ຮ ບແຮງພ ກດ ນຈາກ
ຕະຫ າດແຮງງານທີື່ເອ ີ້ອອໍານວຍ ແລະ ອ ດຕາເງິນເຟີີ້ທີື່ຢູ່ໃນລະດ ບຕໍໍ່າ, ການລ ງທ ນທີື່ເພີື່ມຂ ີ້ນ ໂດຍສະເພາະໃນກຸ່ມອາຊຽນ ຈາກການໄຫ ເຂ ີ້າຂອງການລ ງທ ນ
ໂດຍກ ງຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ທີື່ຕໍໍ່ເນ ື່ອງ ໃນຂະແໜງການອູດສາຫະກໍາເອເລ ກໂຕຣນິກ, ຍານພາຫະນະໄຟຟ້າ ແລະ ການບໍລິການທາງດ້ານດຈີຕິອນລ. 
ອ ດຕາເງິນເຟີີ້ໂດຍລວມຍ ງຄ ງຢູ່ໃນລະດ ບຕໍໍ່າ ແລະ ມີສະເຖຍລະພາບໃນລະດ ບ 0.9% ຊ ື່ງຕໍໍ່າກວ່າລະດ ບສະເລ່ຍ   ໃນຊ່ວງໄລຍະປີ 2014-2019 ຂອງພາກພ ີ້ນ 
ສ ົ່ງຜ ນເຮ ດໃຫມ້ຂີອບເຂດໃນການດໍາເນີນນະໂຍບາຍເງິນຕາແບບຜ່ອນຄາຍ ໃນຂະນະດຽວກ ນ ຄ ງສໍາຮອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດທີື່ເພີື່ມຂ ີ້ນ ຊ່ວຍເສີມສ້າງຄວາມ
ສາມາດໃນການຮອງຮ ບຄວາມສ່ຽງຈາກພາຍນອກໃນຊ່ວງໄລຍະທີື່ມີຄວາມຜ ນຜວນສູງ. 
 
ໃນປີ 2026 ແລະ 2027 ການຂະຫຍາຍຕ ວຂອງເສດຖະກິດຄາດວ່າຈະຂະຫຍາຍຕ ວຊ້າລ ງ ຢູ່ໃນລະດ ບ 4% ຊ ື່ງມີສາເຫດຫ  ກ ເເມ່ນມາຈາກມາດຕະການດາ້ນ
ພາສີຂອງ ສ.ເມກາ ທີື່ສູງຂ ີ້ນ  ເປັນແຮງກ ດດ ນຕໍໍ່ຄວາມຕ້ອງການພາຍນອກ. ແຕ່ເຖິງຢ່າງໃດກໍຕາມ, ຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນປະເທດຄາດວ່າຍ ງເປັນແຮງຂ ບ
ເຄ ື່ອນຫ  ກ ທີື່ໄດ້ແຮງສະໜ ບສະໜູນຈາກການລ ງທ ນທີື່ຕໍໍ່ເນ ື່ອງ ຈາກການໄຫ ເຂ ີ້າຂອງການລ ງທ ນໂດຍກ ງຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ແລະ ການບໍລິໂພກພາກ
ເອກະຊ ນທີື່ເຂ ີ້ມແຂງ ຈາກຕະຫ າດແຮງງານທີື່ເອ ີ້ອອາໍນວຍ, ຄວາມຕ້ອງການສ ົ່ງອອກທີື່ຂ ບເຂ ື່ອນດ້ວຍເຕ ກໂນໂລຊ ີ ຈະຍ ງຄ ງມີບ ດບາດສໍາຄ ນເພ ື່ອທ ດແທນ
ແຮງກ ດດ ນດ ົ່ງກ່າວ ໂດຍຄາດວ່າການສ ົ່ງອອກອຸປະກອນທີື່ຂ ບເຂ ື່ອນປັນຍາການປະດິດ ແລະ ເອເລ ກໂຕຣນິກ ຈະຍ ງຄ ງເພີື່ມຂ ີ້ນຈາກການລ ງທ ນດ້ານປນັຍາ
ການປະດິດ (AI) ທີື່ຕໍໍ່ເນ ື່ອງ ເຖິງແມ່ນວ່າຈະຂະຫຍາຍຕ ວໃນຈ ງຫວະທີື່ຊ້າລ ງ ເມ ື່ອທຽບກ ບປີ 2025. ສໍາລ ບອ ດຕາເງິນເຟ ີ້ ຄາດວ່າຈະເພິື່ມຂ ີ້ນ ໃນລະດ ບ 
1.4% ໃນປີ 2026 ແລະ 1.5% ໃນປີ 2027 ເນ ື່ອງມາຈາກການເພີື່ມຂ ີ້ນຂອງລາຄາພະລ ງງານໂລກ ແລະ ການປັບຫ ຼຸດເງິນສະໜ ບສະໜູນໃນຫ າຍປະເທດ. 
 
ຄວາມສ່ຽງໂດຍລວມຍ ງມີທິດທາງຂາລ ງຫ າຍກວ່າຂາຂ ີ້ນ ຍ້ອນຍ ງມີຄວາມບໍໍ່ແນ່ນອນໃນລະດ ບທີື່ສູງ. ຄວາມຕ້ອງການດ້ານເຕ ກໂນໂລຊີ ແລະ ການປ່ຽນແປງ
ນະໂຍບາຍດ້ານການຄ້າ ເເມ່ນມີທ ງຄວາມສ່ຽງທ ງດ້ານບວກ ແລະ ດ້ານລ ບ ເຊ ົ່ນວ່າ ຫາກມກີານນາໍເອ າປນັຍາການປະດິດ (AI) ມາໃຊ້ ບວກກ ບການລ ງທ ນທີື່
ເພີື່ມຂ ີ້ນກວ່າທີື່ຄາດການໄວ້ ອາດຊ່ວຍສະໜ ບສະໜູນການຂະຫຍາຍຕ ວຂອງເສດຖະກິດສູງກວ່າທີື່ກໍານ ດໄວ້. ແຕ່ໃນທາງກ ງກ ນຂ້າມ, ການຢຸດສະຫງ ກຂອງ
ວ ງຈອນເທ ກໂນໂລຊີ ຫ   ການເພີື່ມພາສີຂ ີ້ນອກີຄ ີ້ງ ອາດຈະສ ົ່ງຜ ນກະທ ບດ້ານລ ບຕໍໍ່ກິດຈະກໍາດ້ານເສດຖະກິດຂອງພາກພ ີ້ນ. ນອກຈາກນິີ້, ລາຄາພະລ ງງານໂລກ
ທີື່ສູງ ແລະ ການຢຸດສະຫງ ກການສະໜອງພະລ ງງານທີື່ຢືດເຍ ີ້ອຍາວນານ ອາດເປັນປັດໄຈຄວາມສ່ຽງຕໍໍ່ການຂະຫຍາຍຕ ວຂອງເສດຖະກິດ ແລະ ເພີື່ມແຮງກ ດ
ດ ນຕໍໍ່ອ ດຕາເງິນເຟ ີ້, ລວມເຖິງຄວາມຜ ນຜວນຂອງຕະຫ າດເງິນ ແລະ ການຂະຫຍາຍຕ ວຂອງເສດຖະກິດຫ  ກທີື່ຍ ງອ່ອນແອ ຄາດວ່າຍ ງຄ ງເປັນຄວາມສ່ຽງດ້ານ
ລ ບຕໍໍ່ພາກພ ີ້ນ. 
 
ການຮ ກສາຄວາມຍ ດຍຸ່ນ ຂອງນະໂຍບາຍຖ ເປັນສິື່ງທ້າທາຍຫ  ກໆ ທີື່ສໍາຄ ນຂອງຜູ້ກໍານ ດນະໂຍບາຍໃນພາກພ ີ້ນອາຊຽນ+3 ໃນອານາຄ ດຂ້າງໜ້າ. ໃນພາກພ ີ້ນ
ຂອງປີ 2026, ດ້ວຍພ ີ້ນຖານທີື່ເຂ ີ້ມແຂງ ທ ງໃນດ້ານການຂະຫຍາຍຕ ວຂອງເສດຖະກິດທີື່ສູງກວ່າຄາດຄະເນ, ອ ດຕາເງິນເຟ ີ້ທີື່ຢູ່ໃນລະດ ບຕໍໍ່າ ແລະ ຫ າຍປະເທດ
ຍ ງຄ ງມີຂອບການດໍາເນີນນະໂຍບາຍການເງນິ ແລະ ນະໂຍບາຍເງິນຕາ ທີື່ມຄີວາມຍ ດຍຸ່ນ ແຕ່ດ້ວຍຄວາມບໍໍ່ແນ່ນອນທີື່ຍ ງສູງ ແລະ ຊ່ອງວ່າງຂອງຜ ນລ ບທີື່ຍ ງ
ກວ້າງ. ສະນ ີ້ນ, ການດໍາເນີນນະໂຍບາຍທີື່ອີງຕາມຂໍໍ້ມູນ (Data-Dependent) ແລະ ມີຄວາມຍ ດຍຸ່ນ ພ້ອມທ ງການສ ື່ສານທີື່ມີຄວາມຊ ດເຈນ ແລະ ການປະສານ
ດ້ານນະໂຍບາຍດ້ານເງິນ ແລະ ນະໂຍບາຍເງິນຕາ ມີຄວາມສໍາຄ ນໃນການສ ົ່ງເສີມການຂະຫຍາຍຕ ວດ້ານເສດຖະກິດ ຄວບຄູ່ກ ບຄວາມສາມາດໃນການຮ ບມ 
ກ ບຄວາມສ່ຽງ. 
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ການແປນີີ້ມີໄວ້ເພ ື່ອອ້າງອີງເທ ົ່ານ ີ້ນ ກໍລະນີເນ ີ້ອຫາ ແລະ ຂໍໍ້ມູນມີຄວາມຄາດເຄ ື່ອນ ໃຫ້ຖ ເອ າສະບ ບພາສາອ ງກິດຕ ີ້ນສະບ ບເປັນຫ  ກ. 

Translated with https://laratranslate.com 

 

ບບ  ດດທທີ ີ2. ກກາານນປປ່ຽ່ຽນນແແປປງງກກາານນເເຊຊ  ື່ື່ອອມມໂໂຍຍງງເເສສດດຖຖະະກກິດິດພພາາກກພພ  ີ້ີ້ນນອອາາຊຊຽຽນນ+3 ທທີີື່ື່ເເພພິິື່ື່ງງພພາາກກ  ນນຫຫ  າາຍຍຂຂ  ີ້ີ້ນນ  

ສະພາບແວດລ້ອມທ ົ່ວໂລກທີື່ອ້ອມຮອບພາກພ ີ້ນອາຊຽນ+3 ໄດ້ປ່ຽນແປງຢ່າງຊ ດເຈນ. ມາດຕະການດ້ານພາສີ, ການປັບປຸງພູມສາດເສດຖະກິດທີື່ກວ້າງຂວາງ
ຂ ີ້ນ,  ແລະ ຄວາມບໍໍ່ແນ່ນອນທາງດ້ານນະໂຍບາຍ ທີື່ເພີື່ມຂ ີ້ນ ໄດ້ກໍໃຫ້ເກີດຄໍາຖາມສໍາຄ ນກ່ຽວກ ບຄວາມສາມາດໃນການຮ ບມ ຂອງພາກພ ີ້ນ ຕໍໍ່ຜ ນກະທ ບຕໍໍ່
ການຄ້າພາຍໃນພາກພ ີ້ນທີື່ຫ າຍຂ ີ້ນ ແລະ ການຈ ດວາງຕໍາແໜ່ງຍຸດທະສາດໃນໄລຍະຍາວ. ບ ດນີີ້ຈະເນ ີ້ນເຖິງທ ດສະນະ ແລະ ມຸມມອງທາງດ້ານໂຄງສ້າງ ສໍາລ ບ
ການປະເມີນຄໍາຖາມເຫ  ົ່ານີີ້ ຊ ື່ງປະກອບມີ ການສ້າງແຜນວາດກ່ຽວກ ບການຫ ນປ່ຽນຂອງການເຊ ື່ອມໂຍງທາງເສດຖະກິດຂອງພາກພ ີ້ນໃນສອງທ ດສະວ ດທີື່
ຜ່ານມາ, ການວິເຄາະຄວາມສໍາຄ ນຂອງການເຊ ື່ອມໂຍງເສດຖະກິດດ ົ່ງກ່າວ ຕໍໍ່ກ ບການຜ ນຜວນຂອງວ ງຈອນທຸລະກິດ ແລະ ການຄຸ້ມຄອງນະໂຍບາຍມະຫາ
ພາກ; ຕະຫ ອດເຖິງແນວທາງການປັບຕ ວ ແລະ ຈ ດວາງຕໍາແໜ່ງຍູດທະສາດ ເພ ື່ອສ້າງຄວາມຢືດຢຸ່ນ ແລະ ການເຕີບໂຕໃນໄລຍະຍາວ.  
 
ການເຊ ື່ອມໂຍງທາງເສດຖະກິດຂອງພາກພ ີ້ນອາຊຽນ+3 ໄດ້ມີການປ່ຽນແປງດ້ານຮາກຖານເມ ື່ອທຽບກ ບສອງທ ດສະວ ດທີື່ຜ່ານມາ, ທີື່ໄດ້ຜ່ານບ ນດາສີື່ງ     
ທ້າທາຍ ຈາກມູມມອງວ່າເປັນພຽງເເຕ່ເເຫ ່ງການຜະລິດ ເພ ື່ອຮອງຮ ບຄວາມຕ້ອງການຈາກພາຍນອກເທ ົ່ານ ີ້ນ. ໃນດ້ານການສະໜອງ (ອຸປະທານ), ເຄ ອຂ່າຍ
ການຜະລິດໃນພາກພ ີ້ນໄດ້ມີການພ ດທະນາ ຈາກໂຄງສ້າງທີື່ມີປະເທດຍີື່ປຸ່ນເປັນສູນກາງ ໄປສູ່ໂຄງສ້າງທີື່ໜາແໜ້ນ ແລະ ເຊ ື່ອມໂຍງກ ນຫ າຍຂ ີ້ນ ໂດຍມີ  ສປ.
ຈີນ ເປັນແກນກາງສໍາຄ ນ, ໂດຍເນ ີ້ນໜ ກດ້ານການຄ້າໃນສິນຄ້າຂ ີ້ນກາງ ແລະ ສິນຄ້າທ ນເປັນຫ  ກ ທີື່ຮອງຮ ບເຄ ອຂ່າຍການຜະລິດແບບເຊ ື່ອມໂຍງ. ໃນດ້ານ
ຄວາມຕ້ອງການ (ອູປະສ ງ), ການປັບທິດທາງກໍມີຄວາມສໍາຄ ນເຊ ົ່ນດຽວກ ນ, ອາຊຽນ+3 ໄດ້ກາຍເປັນແຫ ່ງຂອງຄວາມຕ້ອງການຂ ີ້ນສຸດທ້າຍທີື່ສໍາຄ ນຂອງ
ໂລກ ທີື່ມີຂະໜາດໂດຍລວມໃຫຍ່ກວ່າ ສ. ເມກາ ເມ ື່ອສ ມທຽບກ ບສອງທ ດສະວ ດທີື່ຜ່ານມາ ເເມ່ນເຫ ນວ່າ ຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນພາກພ ີ້ນມທີື່ຂ ີ້ນ ຢ່າງຊ ດ
ເຈນໃນປັດຈຸບ ນ. ການເພິື່ງພາອາໄສຊ ື່ງກ ນ ແລະ ກ ນ ແມ່ນມີຄວາມສໍາຄ ນ ແລະ ຊ ດເຈນຂ ີ້ນ ເປັນຕ ີ້ນ ສປ. ຈີນ ແມ່ນມີຄວາມສໍາຄ ນສໍາລ ບພາກພ ີ້ນ, ໃນ
ຂະນະດຽວກ ນ ພາກພ ີ້ນກໍມີຄວາມສໍາຄ ນຕໍໍໍ່ ສປ.ຈີນ ແລະ ການເຊ ື່ອມໂຍງເພິື່ງພາອາໄສກ ນ ຂອງບ ນດາປະເທດອາຊຽນ +3 ແລະ ສປ.ຈີນ ກໍກໍາລ ງເພີື່ມຂ ີ້ນ.  
 
ການປ່ຽນແປງດ້ານໂຄງສ້າງນີີ້ ສ ົ່ງຜ ນເຮ ດໃຫ້ພາກພ ີ້ນມີຄວາມພ້ອມໃນການຮ ບມ ກ ບການຜ ນຜວນທາງດ້ານການຄ້າໃນປັດຈຸບ ນຫ າຍຂ ີ້ນ ເມ ື່ອທຽບກ ບ    
ກ່ອນໜ້ານີີ້. ສໍາລ ບຖານຄວາມຕ້ອງການຂອງພາກພ ີ້ນໃນປັດຈຸບ ນ ແມ່ນມີຖານການເພິື່ງພາໃນພາກພ ີ້ນຫ າຍຂ ີ້ນ ແລະ ເພິື່ງພາຕະ ຫ າດນອກພູມມີພາກ            
ໜ້ອຍລ ງ. ໃນຂະນະທີື່ການບູລະນາການດ້ານການສະໜອງຂອງພາກພ ີ້ນ ສະທ້ອນໃຫ້ເຫ ນເຖິງຄວາມເຊ ື່ອມໂຍງທາງການຜະ ລິດທີື່ມີຄວາມສໍາຄ ນໃນ.    ເຄ ອ
ຄ່າຍຂອງລະບ ບຕ່ອງໂສ້ມູນຄ່າລະດ ບພາກພ ີ້ນທີື່ຊ ບຊ້ອນ ແລະ ເຊ ື່ອມໂຍງກ ນຢ່າງແໜ້ນໜາ ເມ ື່ອທຽບກ ບການປັບປ່ຽນເສ ີ້ນທາງການຄ້າ ທີື່ມີການສ້າງມູນ
ຄ່າເພີື່ມພາຍໃນປະເທດຢ່າງຈໍາກ ດ. ທ ງນີີ້ ກໍບໍໍ່ໄດ້ໝາຍຄວາມວ່າ ພາກພ ີ້ນຈະມີພູມຄຸ້ມກ ນ ຕໍໍ່ກ ບເເຮງກ ດດ ນຈາກພາຍນອກ, ແຕ່ຊີີ້ໃຫ້ເຫ ນເຖິງ ລະດ ບຂອງ
ຄວາມຍ ດດຍຸນ່ ທີື່ເພິື່ມສູງຂ ີ້ນ ຫ າຍກວ່າມູມມອງເເບບເກ ົ່າທີື່ມີການຄາດຄະເນໄວ້.  
 
ການເຊ ື່ອມໂຍງທີື່ເເໜ້ນເເຟ້ນຂ ີ້ນ ເຮ ດໃຫ້ວ ງຈອນທາງດ້ານເສດຖະກິດຂອງອາຊຽນ+3 ມີຄວາມສອດຄ່ອງກ ນຫ າຍຂ ີ້ນ , ບວກກ ບບ ນດາປັດໄຈຕ່າງໆ       
ໃນລະດ ບພາກພ ີ້ນໃນປັດຈຸບ ນ ສາມາດອະທິບາຍໃຫ້ເຫ ນເຖິງຄວາມຜ ນຜວນທາງເສດຖະກິດໄດ້ໃກ້ຄຽງ ກ ບບ ນດາປັດໄຈໃນລະດ ບສາກ ນ. ການຍ ດໝ ີ້ນໃນ
ລະດ ບພາກພ ີ້ນ ທີື່ເພີື່ມສູງຂ ີ້ນນີີ້ ໄດ້ຊ່ວຍຮອງຮ ບຜ ນກະທ ບຈາກການຜ ນຜວນຂອງຄວາມຕ້ອງາການ ຈາກພາຍນອກໄດ້ໃນລະດ ບໜ ື່ງ. ເເຕ່ເຖິງຢ່າງໃດ   ກໍ
ຕາມ, ຫາກເກີດມີການຜ ນຜວນດ້ານເສດຖະກິດໃນຂ ງເຂດ ຫ   ປະເທດໃດໜ ື່ງ ກໍສາມາດສ ົ່ງຜ່ານຜ ນກະທ ບໃນວ ງກວ້າງ ຫ   ຕໍໍ່ກ ບບ ນດາພາກພ ີ້ນ , ສະນ ີ້ນ 
ບ ນຫາດ້ານການບໍລິຫານຈ ດການ ແລະ ການວາງນະໂຍບາຍເສດຖະກິດມະຫາພາກ ເເມນ່ມີຄວາມສໍາຄ ນ ແລະ ຄວນຖ ເປັນບ ນຫາຂອງພາກພ ີ້ນ, ບໍໍ່ເເມ່ນແຕ່
ພາຍໃນປະເທດເທ ົ່ານ ີ້ນ. ດ ົ່ງນ ີ້ນ, ການປຶກສາຫາລ  ແລະ ການຕິດຕາມກວດກາໃນລະດ ບພາກພ ີ້ນ ຈ ື່ງກາຍເປັນກ ດໄກທີື່ມີຄວາມສໍາຄ ນຫ າຍຂ ີ້ນ ເພ ື່ອທີື່ຈະ
ສາມາດຄາດຄະເນ ແລະ ຕີລາຄາຈຸດອ່ອນທີື່ມີຮ່ວມກ ນ. ພ້ອມດຽວກ ນນ ີ້ນ, ການກະກຽມຄວາມພ້ອມ ຕໍໍ່ກ ບການຜ ນຜວນຂອງສະພາບການຂອງໂລກ ເເມ່ນ
ຍ ງມີຄວາມຈໍາເປັນ ເນ ື່ອງຈາກວ່າບ ນດາປັດໄຈພາຍນອກ ຍ ງຄ ງມີອິດທິພ ນ ຕໍໍ່ການຂ ບເຄ ື່ອນວ ງຈອນເສດຖະກິດຂອງພາກພ ີ້ນ.  
 
ນອກເໜ ອຈາກຜ ນກະທ ບຕໍໍ່ກ ບວ ງຈອນເສດຖະກິດເເລ້ວ, ກໍຍ ງມີບາງຄໍາຖາມທີື່ສໍາຄ ນກ່ຽວກ ບເເນວທາງໃນການຮ ກສາຄວາມຍ ດຍຸ່ນໃນໄລຍະຍາວ ແລະ ການ
ເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດ ໃນຊ່ວງຂ້າມຜ່ານການປ່ຽນແປງຂອງການເຊ ື່ອມໂຍງໄດ້ແນວໃດ? ສໍາລ ບເສດຖະກິດຂອງຫ າຍໆປະເທດ,             ຜ ນປະໂຫຍດທີື່ໄດ້ຮ ບ
ຈາກການຂະຫຍາຍບ ດບາດຂອງລະບ ບຕ່ອງໂສ້ມູນຄ່າ ເເມ່ນມາພ້ອມກ ບຄວາມສ່ຽງທີື່ເພິື່ມທະວີຂ ີ້ນ ຊ ື່ງໄດ້ສະທ້ອນໃຫ້ເຫ ນເຖິງສິື່ງທ້າທາຍໃນການກໍານ ດ
ນະໂຍບາຍສູນກາງ ການເກ ບກ່ຽວຜ ນປະໂຫຍດຂອງການເຊ ື່ອມໂຍງໃຫ້ໄດ້ສູງສຸດ ຄຽງຄູ່ກ ບການບໍລິຫານຈ ດການຄວາມສ່ຽງທີື່ຈະຕາມມາ. ສໍາລ ບສິື່ງທີື່ຄວນ
ເອ າໃຈໃສ່ ທີື່ຕິດພ ນກ ບປັນຫາດ ົ່ງກ່າວນີີ້ ເເມ່ນລວມມີ 3 ຢ່າງຄ : ການຍ ກລະດ ບຂີດຄວາມສາມາດພາຍໃນປະເທດ ໃຫ້ກ້າວໄປສູ່ກິດຈະກໍາທີື່ສາມາດສ້າງມູນຄ່າ
ເພີື່ມສູງຂ ີ້ນ, ການກະຈາຍຄວາມສ່ຽງ ເພ ື່ອຫ ຼຸດຜ່ອນຄວາມບອບບາງຈາກການກະຈຸກໂຕ, ແລະ ການສ ົ່ງເສິມການມີສ່ວນຮ່ວມຢ່າງທ ົ່ວເຖິງ ເພ ື່ອໃຫ້ຜ ນປະໂຫຍດ
ຈາກການເຊ ື່ອມໂຍງຖ ກກະຈາຍຢ່າງກວ້າງຂວາງ. ສໍາລ ບອາຊຽນໂດຍສະເພາະ, ເພ ື່ອເຮ ດໃຫ້ການເຊ ື່ອມໂຍງທີື່ມີລ ກສະນະເລິກເຊິື່ງຂ ີ້ນ ເເມ່ນຈໍາເປັນຕ້ອງມີຍຸດທະ
ສາດທີື່ເໜ ອກວ່າການເປີດເສລີພາບດ້ານການຄ້າ ເເຕ່ຕ້ອງລວມເໄປເຖິງການສ ົ່ງເສີມການເຊ ື່ອມໂຍງດ້ານການລ ງທ ນພາຍໃນພາກພ ີ້ນໃຫ້ແໜ້ນເເຟ້ນຂ ີ້ນ. 
 
ໃນຕໍໍ່ໜ້າ, ຄວາມເຄ ົ່ງຕ ງທາງດ້ານພູມສາດເສດຖະກິດ ອາດຈະສ ົ່ງຜ ນກະທ ບຕໍໍ່ກ ບການກໍານ ດເເນວທາງລະດ ບພາກພ ີ້ນ; ໃນຂະນະທີື່ການປ່ຽນແປງດ້ານ
ປະຊາກອນ ແລະ ການປັບສ ມດຸນຂອງເສດຖະກິດ ກໍາລ ງກະຕຸ້ນຄວາມຕ້ອງການໄປສູ່ເເຫ ່ງຜະລີດໃນລະດ ບພາກພ ີ້ນຫ າຍຂ ີ້ນ; ເຕ ກໂນໂລຊີດິຈິຕອນ ແລະ ການ
ຫ ນປ່ຽນໄປສູ່ເສດຖະກິດສີຂຽວ ກໍາລ ງສ້າງຂອບເຂດໃໝ່ໃນການເຊ ື່ອມໂຍງ; ແລະ ບ ນດາປັດໄຈດ ົ່ງກ່າວ ກໍຍ ງເປັນຕ ວກໍານ ດທິິດທາງການປຽ່ນເເປງຂອງ
ພາກພ ີ້ນອາຊຽນ+3 ໃນອານາຄ ດ, ການຮ ບມ ໃນການປ່ຽນເເປງຂອງສະພາບດ ົ່ງກ່າວນ ີ້ນ ເເມ່ນຮຽກຮ້ອງໃຫ້ບ ນດາປະເທດຕ່າງໆ ຕ້ອງມີຄວາມສາມາດໃນ
ການປັບຕ ວ ໂດຍການຮ່ວມມ ລະດ ບພາກພ ີ້ນຈະມີບ ດບາດສໍາຄ ນເປັນພິເສດ ເນ ື່ອງຈາກເສດຖະກິດຕ່າງໆ ມີຄວາມອ່ອນໄຫວຫ າຍຂ ີ້ນຕໍໍ່ການພ ດທະນາຂອງ
ປະເທດເພ ື່ອນບ້ານ. ສະນ ີ້ນ,ຈ ື່ງມີຄວາມຈໍາເປັນຕ້ອງມີການປຶກສາຫາລ ດ້ານນະໂຍບາຍ ແລະ ການດໍາເນີນງານຮ່ວມກ ນໃຫ້ຫ າຍຂ ີ້ນ ໂດຍເຫ ນໄດ້ຊ ດເຈນ 
ຈາກຂອບການຮ່ວມມ ດ້ານການເງິນ ທີື່ຖ ກສ້າງ ແລະ ພ ດທະນາຂ ີ້ນ ຫ  ງວິກິດທາງດ້ານການເງິນອາຊີ. ການເຕີບໂຕຂອງພາກພ ີ້ນໃນສອງທ ດສະວ ດທີື່ຜ່ານມາ
ໄດ້ຖ ກສ້າງຂ ີ້ນບ ນພ ີ້ນຖານ 3 ດ້ານຄ : ການເປີດກວ້າງ, ການເຊ ື່ອມໂຍງ ແລະ ການຮ່ວມມ  ຊ ື່ງການທີື່ຈະຮ ກສາເເນວທາງດ ົ່ງກ່າວ ໃນສະພາບເເວດລ້ອມທີື່ບໍໍ່ມີ
ຄວາມແນ່ນອນໄດ້ນ ີ້ນ ເເມ່ນຈໍາເປັນຕ້ອງເສີມສ້າງທ ງ 3 ດ້ານ ທີື່ກ່າວມາໃຫ້ເຂ ີ້ມເເຂງຍິື່ງຂ ີ້ນ. 

 

ການແປນີີ້ມີໄວ້ເພ ື່ອອ້າງອີງເທ ົ່ານ ີ້ນ ກໍລະນີເນ ີ້ອຫາ ແລະ ຂໍໍ້ມູນມີຄວາມຄາດເຄ ື່ອນ ໃຫ້ຖ ເອ າສະບ ບພາສາອ ງກິດຕ ີ້ນສະບ ບເປັນຫ  ກ. 
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ບບົດົດທທີ ີ1. ທທ່າ່າອອ່ຽ່ຽງງ  ແແລລະະ  ສສ  ິ່ິ່ງງທທ້າ້າທທາາຍຍທທາາງງດດ້າ້ານນເເສສດດຖຖະະກກ  ດດມມະະຫຫາາພພາາກກ 

ໃນປີ 2025 ເສດຖະກິດໂລກໄດ້ປະເຊີນໜ້າກ ບຄວາມຜ ນຜວນຫ າຍດາ້ນ ແຕກ່ໍຂະຫຍາຍຕ ວມາໄດ້ດ້ວຍດີ. ທ່າມກາງການປ່ຽນແປງດ້ານນະໂຍບາຍດ້ານການ
ຄ້າຄ ີ້ງໃຫ່ຍທີື່ສຸດໃນຫ າຍຮອບທ ດສະວ ດ ເປັນຕ ີ້ນ ມາດຕະການດ້ານພາສີຂອງ ສ.ເມກາ ໃນເດ ອນເມສາ ໄດ້ສ ົ່ງຜ ນເຮ ດໃຫນ້ະໂຍບາຍດ້ານການຄ້າມີຄວາມບໍໍ່
ແນ່ນອນເພີື່ມສູງຂ ີ້ນ ແຕ່ຄວາມຮຸນແຮງຂອງມາດຕະການດ້ານພາສີດ ົ່ງກາ່ວສ ົ່ງຜ ນກະທ ບໜ້ອຍກວ່າທີື່ຄາດການໄວ້ໃນຕອນຕ ີ້ນ ແລະ ຜ ນກະທ ບຕໍໍ່ເສດຖະກິດ
ມະຫາພາກ ກໍຢູ່ໃນຂອບເຂດຈໍາກ ດກວ່າທີື່ປະເມີນໄວ້. ເສດຖະກິດຂອງ ສ.ເມກາ ຍ ງສ ບຕໍໍ່ຂະຫຍາຍຕ ວໃນລະດ ບທີື່ເຂ ີ້ມແຂງ ຈາກປັດໃຈຄວາມຕ້ອງການພາຍ
ໃນ ແລະ ການລ ງທ ນດ້ານປັນຍາປະດິດ (AI). ໃນຂະນະທີື່, ເສດຖະກິດໃນຂ ງເຂດເອີຣ ບ ຂະຫຍາຍຕ ວໃນຈ ງຫວະທີື່ຊ້າລ ງ ຈາກປັດໄຈໂຄງສ້າງດ້ານການຜະ 
ລິດ ແລະ ຄວາມຕ້ອງການພາຍນອກທີື່ອ່ອນແອ. ອ ດຕາເງິນເຟີີ້ຂອງໂລກມີທ່າອຽງຫ ຼຸດລ ງ ຍ້ອນການຫ ຼຸດລ ງຂອງທ ງລາຄາສິນຄ້າພ ີ້ນຖານ ແລະ ຄວາມຕ້ອງການ
ສິນຄ້າ ຊ ື່ງຊ່ວຍຫ ຼຸດແຮງກ ດດ ນດ້ານລາຄາສິນຄ້າ. ຍ ກເວ ີ້ນ, ສ.ເມກາ ທີື່ການສ ົ່ງຜ່ານດ້ານຕ ີ້ນທ ນຈາກມາດຕະການດ້ານພາສີ (Tariff Pass-Through) ເຮ ດ
ໃຫອ້ ດຕາເງິນເຟີີ້ຫ ຼູດລ ງຊ້າ. 
 
ໃນປີ 2025 ເສດຖະກິດໃນຂ ງເຂດພາກພ ີ້ນອາຊຽນ+3 ຂະຫຍາຍຕ ວເກີນທີື່ກາໍນ ດໄວ້ ໃນລະດ ບ 4.3% ສູງກວ່າທີື່ຄາດຄະເນໄວ້ພາຍຫ  ງປະກາດມາດຕະການ
ທາງພາສີໃນເດ ອນເມສາ ໃນລະດ ບ 3.8%, ປັດໄຈທີື່ສະໜ ບສະໜູນການຂະຫຍາຍຕ ວດ ົ່ງກ່າວ ແມ່ນມາຈາກຄວາມຕ້ອງການອຸປະກອນທີື່ຂ ບເຂ ື່ອນປັນຍາ
ປະດິດ (AI) ທີື່ເຂ ີ້ມແຂງ, ການຄ້າພາຍໃນພາກພ ີ້ນທີື່ເພີື່ມຂ ີ້ ີ້ນ (ເຖິງແມ່ນວ່າການສ ົ່ງອອກໄປ ສ.ເມກາ ຈະຫ ຼຸດລ ງກໍຕາມ) ແລະ ການອອກນະໂຍບາຍຊ່ວຍ
ປະຄອງເສດຖະກິດພາຍໃນປະເທດ ທີື່ທ ນເວລາ. ການບໍລິໂພກພາກເອກະຊ ນໃນຫ າຍປະເທດ ເເມ່ນຍ ງຄ ງມີຄວາມເຂ ີ້ມແຂງ ເນ ື່ອງຈາກໄດ້ຮ ບແຮງພ ກດ ນຈາກ
ຕະຫ າດແຮງງານທີື່ເອ ີ້ອອໍານວຍ ແລະ ອ ດຕາເງິນເຟີີ້ທີື່ຢູ່ໃນລະດ ບຕໍໍ່າ, ການລ ງທ ນທີື່ເພີື່ມຂ ີ້ນ ໂດຍສະເພາະໃນກຸ່ມອາຊຽນ ຈາກການໄຫ ເຂ ີ້າຂອງການລ ງທ ນ
ໂດຍກ ງຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ທີື່ຕໍໍ່ເນ ື່ອງ ໃນຂະແໜງການອູດສາຫະກໍາເອເລ ກໂຕຣນິກ, ຍານພາຫະນະໄຟຟ້າ ແລະ ການບໍລິການທາງດ້ານດຈີຕິອນລ. 
ອ ດຕາເງິນເຟີີ້ໂດຍລວມຍ ງຄ ງຢູ່ໃນລະດ ບຕໍໍ່າ ແລະ ມີສະເຖຍລະພາບໃນລະດ ບ 0.9% ຊ ື່ງຕໍໍ່າກວ່າລະດ ບສະເລ່ຍ   ໃນຊ່ວງໄລຍະປີ 2014-2019 ຂອງພາກພ ີ້ນ 
ສ ົ່ງຜ ນເຮ ດໃຫມ້ຂີອບເຂດໃນການດໍາເນີນນະໂຍບາຍເງິນຕາແບບຜ່ອນຄາຍ ໃນຂະນະດຽວກ ນ ຄ ງສໍາຮອງເງິນຕາຕ່າງປະເທດທີື່ເພີື່ມຂ ີ້ນ ຊ່ວຍເສີມສ້າງຄວາມ
ສາມາດໃນການຮອງຮ ບຄວາມສ່ຽງຈາກພາຍນອກໃນຊ່ວງໄລຍະທີື່ມີຄວາມຜ ນຜວນສູງ. 
 
ໃນປີ 2026 ແລະ 2027 ການຂະຫຍາຍຕ ວຂອງເສດຖະກິດຄາດວ່າຈະຂະຫຍາຍຕ ວຊ້າລ ງ ຢູ່ໃນລະດ ບ 4% ຊ ື່ງມີສາເຫດຫ  ກ ເເມ່ນມາຈາກມາດຕະການດາ້ນ
ພາສີຂອງ ສ.ເມກາ ທີື່ສູງຂ ີ້ນ  ເປັນແຮງກ ດດ ນຕໍໍ່ຄວາມຕ້ອງການພາຍນອກ. ແຕ່ເຖິງຢ່າງໃດກໍຕາມ, ຄວາມຕ້ອງການພາຍໃນປະເທດຄາດວ່າຍ ງເປັນແຮງຂ ບ
ເຄ ື່ອນຫ  ກ ທີື່ໄດ້ແຮງສະໜ ບສະໜູນຈາກການລ ງທ ນທີື່ຕໍໍ່ເນ ື່ອງ ຈາກການໄຫ ເຂ ີ້າຂອງການລ ງທ ນໂດຍກ ງຈາກຕ່າງປະເທດ (FDI) ແລະ ການບໍລິໂພກພາກ
ເອກະຊ ນທີື່ເຂ ີ້ມແຂງ ຈາກຕະຫ າດແຮງງານທີື່ເອ ີ້ອອາໍນວຍ, ຄວາມຕ້ອງການສ ົ່ງອອກທີື່ຂ ບເຂ ື່ອນດ້ວຍເຕ ກໂນໂລຊ ີ ຈະຍ ງຄ ງມີບ ດບາດສໍາຄ ນເພ ື່ອທ ດແທນ
ແຮງກ ດດ ນດ ົ່ງກ່າວ ໂດຍຄາດວ່າການສ ົ່ງອອກອຸປະກອນທີື່ຂ ບເຂ ື່ອນປັນຍາການປະດິດ ແລະ ເອເລ ກໂຕຣນິກ ຈະຍ ງຄ ງເພີື່ມຂ ີ້ນຈາກການລ ງທ ນດ້ານປນັຍາ
ການປະດິດ (AI) ທີື່ຕໍໍ່ເນ ື່ອງ ເຖິງແມ່ນວ່າຈະຂະຫຍາຍຕ ວໃນຈ ງຫວະທີື່ຊ້າລ ງ ເມ ື່ອທຽບກ ບປີ 2025. ສໍາລ ບອ ດຕາເງິນເຟ ີ້ ຄາດວ່າຈະເພິື່ມຂ ີ້ນ ໃນລະດ ບ 
1.4% ໃນປີ 2026 ແລະ 1.5% ໃນປີ 2027 ເນ ື່ອງມາຈາກການເພີື່ມຂ ີ້ນຂອງລາຄາພະລ ງງານໂລກ ແລະ ການປັບຫ ຼຸດເງິນສະໜ ບສະໜູນໃນຫ າຍປະເທດ. 
 
ຄວາມສ່ຽງໂດຍລວມຍ ງມີທິດທາງຂາລ ງຫ າຍກວ່າຂາຂ ີ້ນ ຍ້ອນຍ ງມີຄວາມບໍໍ່ແນ່ນອນໃນລະດ ບທີື່ສູງ. ຄວາມຕ້ອງການດ້ານເຕ ກໂນໂລຊີ ແລະ ການປ່ຽນແປງ
ນະໂຍບາຍດ້ານການຄ້າ ເເມ່ນມີທ ງຄວາມສ່ຽງທ ງດ້ານບວກ ແລະ ດ້ານລ ບ ເຊ ົ່ນວ່າ ຫາກມກີານນາໍເອ າປນັຍາການປະດິດ (AI) ມາໃຊ້ ບວກກ ບການລ ງທ ນທີື່
ເພີື່ມຂ ີ້ນກວ່າທີື່ຄາດການໄວ້ ອາດຊ່ວຍສະໜ ບສະໜູນການຂະຫຍາຍຕ ວຂອງເສດຖະກິດສູງກວ່າທີື່ກໍານ ດໄວ້. ແຕ່ໃນທາງກ ງກ ນຂ້າມ, ການຢຸດສະຫງ ກຂອງ
ວ ງຈອນເທ ກໂນໂລຊີ ຫ   ການເພີື່ມພາສີຂ ີ້ນອກີຄ ີ້ງ ອາດຈະສ ົ່ງຜ ນກະທ ບດ້ານລ ບຕໍໍ່ກິດຈະກໍາດ້ານເສດຖະກິດຂອງພາກພ ີ້ນ. ນອກຈາກນິີ້, ລາຄາພະລ ງງານໂລກ
ທີື່ສູງ ແລະ ການຢຸດສະຫງ ກການສະໜອງພະລ ງງານທີື່ຢືດເຍ ີ້ອຍາວນານ ອາດເປັນປັດໄຈຄວາມສ່ຽງຕໍໍ່ການຂະຫຍາຍຕ ວຂອງເສດຖະກິດ ແລະ ເພີື່ມແຮງກ ດ
ດ ນຕໍໍ່ອ ດຕາເງິນເຟ ີ້, ລວມເຖິງຄວາມຜ ນຜວນຂອງຕະຫ າດເງິນ ແລະ ການຂະຫຍາຍຕ ວຂອງເສດຖະກິດຫ  ກທີື່ຍ ງອ່ອນແອ ຄາດວ່າຍ ງຄ ງເປັນຄວາມສ່ຽງດ້ານ
ລ ບຕໍໍ່ພາກພ ີ້ນ. 
 
ການຮ ກສາຄວາມຍ ດຍຸ່ນ ຂອງນະໂຍບາຍຖ ເປັນສິື່ງທ້າທາຍຫ  ກໆ ທີື່ສໍາຄ ນຂອງຜູ້ກໍານ ດນະໂຍບາຍໃນພາກພ ີ້ນອາຊຽນ+3 ໃນອານາຄ ດຂ້າງໜ້າ. ໃນພາກພ ີ້ນ
ຂອງປີ 2026, ດ້ວຍພ ີ້ນຖານທີື່ເຂ ີ້ມແຂງ ທ ງໃນດ້ານການຂະຫຍາຍຕ ວຂອງເສດຖະກິດທີື່ສູງກວ່າຄາດຄະເນ, ອ ດຕາເງິນເຟ ີ້ທີື່ຢູ່ໃນລະດ ບຕໍໍ່າ ແລະ ຫ າຍປະເທດ
ຍ ງຄ ງມີຂອບການດໍາເນີນນະໂຍບາຍການເງນິ ແລະ ນະໂຍບາຍເງິນຕາ ທີື່ມຄີວາມຍ ດຍຸ່ນ ແຕ່ດ້ວຍຄວາມບໍໍ່ແນ່ນອນທີື່ຍ ງສູງ ແລະ ຊ່ອງວ່າງຂອງຜ ນລ ບທີື່ຍ ງ
ກວ້າງ. ສະນ ີ້ນ, ການດໍາເນີນນະໂຍບາຍທີື່ອີງຕາມຂໍໍ້ມູນ (Data-Dependent) ແລະ ມີຄວາມຍ ດຍຸ່ນ ພ້ອມທ ງການສ ື່ສານທີື່ມີຄວາມຊ ດເຈນ ແລະ ການປະສານ
ດ້ານນະໂຍບາຍດ້ານເງິນ ແລະ ນະໂຍບາຍເງິນຕາ ມີຄວາມສໍາຄ ນໃນການສ ົ່ງເສີມການຂະຫຍາຍຕ ວດ້ານເສດຖະກິດ ຄວບຄູ່ກ ບຄວາມສາມາດໃນການຮ ບມ 
ກ ບຄວາມສ່ຽງ. 


