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บทความฉบับภาษาไทยนี้เป็นการแปลจากต้นฉบับภาษาอังกฤษเพื่อการให้ข้อมูลเท่านั้น ในกรณีที่มีการตีความที่แตกต่างจากต้นฉบับ ให้ยึดต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นหลัก 

บบทททท่่ีี  11::  แแนนววโโนน้ม้มแแลละะคคววาามมทท้้าาททาายยททาางงเเศศรรษษฐฐกกิิจจมมหหภภาาคค  
ปี 2567 เป็นปีที่เศรษฐกิจโลกมีการเติบโตที่ฟื้นตัวขึ้นและและอัตราเงินเฟ้อลดลงอย่างต่อเนื่อง แม้จะมีความไม่แน่นอนจากหลายปัจจัย 
โดยเศรษฐกิจโลกได้เริ่มเข้าสู่ช่วงที่ธนาคารกลางสำคัญ ๆ เริ่มผ่อนคลายนโยบายการเงินหลังจากที่ตึงตัวมากว่าสามปี อย่างไรก็ตาม 
ความท้าทายยังคงเกิดขึ้นตลอดปี—จากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ (geopolitical tensions) ที่ทำให้ราคาสนิค้าโภคภัณฑ์พุ่งขึ้นเป็นช่วงๆ 
และนโยบายจากการหาเสียงเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ที่สร้างความกังวลเกี่ยวกับนโยบายการค้า และนโยบายเศรษฐกิจโดยรวมของสหรัฐฯ ในอนาคต 
อย่างไรก็ดี แม้จะมีอุปสรรคเหล่านี้ เศรษฐกิจสหรัฐฯ ก็ยังคงมีความเข้มแข็ง จากการขับเคลื่อนโดยการใช้จ่ายของผู้บริโภคที่แข็งแกร่ง และการลงทุน 
ในภาคเทคโนโลยี ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อลดลงสู่ระดับต่ำสุดนับตั้งแต่การระบาดของโควิด-19 อย่างไรก็ตาม พื้นที่ยูโรโซนยังคงขยายตัวในระดับปานกลาง 

เศรษฐกิจของภูมิภาคอาเซียน+3 ขยายตัวที่อัตราร้อยละ 4.3 ในปี 2567 หลังจากขยายตัวร้อยละ 4.4 ในปี 2566 โดยมีอุปสงค์ภายในประเทศเป็น
แรงขับเคลื่อนหลัก ซึ่งมีปัจจัยสนับสนุนจากตลาดแรงงานที่แข็งแกร่งและการฟื้นตัวของการลงทุน นอกจากนี้ การฟื้นตัวของการส่งออก 
โดยเฉพาะในภาคเซมิคอนดักเตอร์และการค้าบริการ ก็ช่วยเสริมแรงขับเคลื่อนเพิ่มเติมอีกด้วย อัตราเงินเฟ้อยังคงชะลอลงอย่างต่อเนื่อง 
แมจ้ะมีอุปสรรคจากการพุ่งขึ้นของต้นทุนด้านพลังงานและค่าขนส่งในบางช่วง ตลาดการเงินแข็งแกร่งขึ้นในช่วงครึ่งปีแรก แต่มีความผันผวนเพิ่มขึ้น 
ในช่วงครึ่งปีหลัง โดยผลตอบแทนในตลาดหุ้นเริ่มลดลงจากทีเ่คยเพิ่มขึ้นก่อนหน้านี้ และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรเพิ่มสูงขึ้น แม้จะมีความไม่แน่นอน 
ในเศรษฐกิจโลกและความผันผวนของตลาดการเงิน แต่ระดับทุนสำรองระหว่างประเทศของภูมิภาคยังคงอยู่ในระดับที่มั่นคง ซึ่งช่วยเสริมสร้างเสถียรภาพ 
ด้านต่างประเทศของภูมิภาค อาเซียน+3 

AMRO คาดว่าภูมิภาคอาเซียน+3 จะรักษาอัตราการเติบโตที่ระดับเกินกว่าร้อยละ 4 ในปี 2568 และ 2569 โดยมีอุปสงค์ภายในประเทศเป็นปัจจัย 
ขับเคลื่อนหลัก ประกอบกับแรงหนุนจากการฟื้นตัวของการลงทุน ในขณะที่อุปสงค์จากต่างประเทศ—โดยเฉพาะจากภาคเทคโนโลยีและการท่องเที่ยว 
—จะช่วยเสริมแรงสนับสนุนอีกด้วย อยา่งไรก็ตาม แนวโน้มเศรษฐกิจยังคงเผชิญกับความไม่แน่นอนอย่างมาก โดยเฉพาะจากนโยบายการค้าของสหรัฐฯ 
ที่อาจส่งผลกระทบต่อการเติบโตของภูมิภาค สำหรับในระยะปานกลาง คาดว่าภูมิภาคอาเซียน+3 จะยังคงเป็นแรงขับเคลื่อนสำคัญของเศรษฐกิจโลก 
โดยมีสัดส่วนประมาณร้อยละ 43 ของการเติบโตทางเศรษฐกิจทั่วโลก—ต่ำกว่าค่าเฉลี่ยก่อนการแพร่ระบาดใหญข่องโควิด-19 เล็กน้อย ขณะที่อัตราเงินเฟ้อ 
คาดว่าจะปรับตัวสูงขึ้นเล็กน้อย แต่ยังคงอยู่ในระดับต่ำที่ร้อยละ 1.7 ในปี 2568 และ 2569  

แนวโน้มเศรษฐกิจในระยะสั้นมีความเสี่ยงไปทางด้านขาลง โดยปัจจัยเสี่ยงที่สำคัญที่สุดคือความเป็นไปได้ที่สหรัฐฯ จะดำเนินนโยบายกีดกัน 
ทางการค้าในระดับที่รุนแรง ขึ้น ซึ่งอาจเป็นอุปสรรคต่อการค้า และชะลอการเติบโตของภูมิภาค นอกจากนี้ ยังมีความเสี่ยงสำคัญอื่นๆ ได้แก่ 
สภาวะการเงินทั่วโลกที่ตึงตัวขึ้น การเติบโตที่ชะลอลงในประเทศเศรษฐกิจหลัก และการพุ่งขึ้นของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่อาจเกิดขึ้นจาก 
ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ หรือปัจจัยด้านสภาพอากาศ ส่วนในระยะยาว ก็ยังคงมีความท้าทายเชิงโครงสร้าง อาทิ ประชากรที่มีอายุมากขึ้น 
การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ และความเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยี ที่อาจก่อให้เกิดความเสี่ยงต่อเสถียรภาพเศรษฐกิจและการเงิน 

แนวโน้มเศรษฐกิจในปัจจุบันเป็นโอกาสที่ดีในการฟื้นฟูขีดความสามารถในการดำเนินนโยบาย (policy space) แต่ผู้กำหนดนโยบายจะยังต้องเผชิญกับ 
สภาพแวดล้อมภายนอกที่ไม่แน่นอนยิ่งขึ้น ทำให้การกำหนดนโยบายต่างๆ จะยังมีความท้าทายที่ซับซ้อนมากขึ้น ถึงแมม้าตรการรัดเข็มขัดทางการคลัง (fiscal 
consolidation) และการผ่อนคลายนโยบายการเงินจะมีคืบหน้าในปี 2567 ก็ตาม สำหรับระยะข้างหน้า การกำหนดนโยบายสามารถมุ่งเน้น 
ไปที่การเสริมสร้างความสามารถในการรองรับเหตุการณ์ในระยะยาว ควบคู่กับการรักษาความยืดหยุ่นเพื่อรับมือกับความท้าทายในระยะสั้น 
โดยมีการผสมผสานนโยบายที่เหมาะสมกับสภาวะและข้อจำกัดต่างๆ ของแต่ละประเทศ สำหรับด้านการคลัง นี่หมายถึงการสร้างสมดุลระหว่าง 
การฟื้นฟูกันชนทางการคลัง (fiscal buffers) พร้อมกับรักษาความสามารถในการสนับสนุนในลักษณะสวนทางกับวงจรเศรษฐกิจ (countercyclical 
support) สำหรับนโยบายการเงิน การปรับนโยบายของทางการจำเป็นต้องทำอย่างอย่างระมัดระวัง เป็นไปตามสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ 
พร้อมทั้งเฝ้าระวังความเสี่ยงด้านเสถียรภาพทางการเงินและแรงกดดันจากภาคต่างประเทศ ซึ่งมาจากความผันผวนของภาวะการเงินโลก 

   
 

 
ဤဘာသာပြနဆ် ိုချက်မျာျားသည် သတငျ်ားအချက်အလက်မျာျားပြျားလ ိုသည ်ရည်ရွယ်ချက်ပြင သ်ာ မူရငျ်ားအင်္ဂလ ြ်ဘာသာမှ ဘာသာပြနဆ် ိုထာျားပခငျ်ားပြစ်ြါသည်။ ကွွဲလွွဲမှုရှ ြါက အင်္ဂလ ြ်ဗာျားရှငျ်ားက ို 

က ိုျားကာျားသင ြ်ါသည်။ 

အခန ်း ၁: မေခရိိုစ ်းပ ာ်းမရ်းဆိိုင ရာအလာ်းအလာေ ာ်းနငှ   စနိ မခေါ်ေှုေ ာ်း 

၂၀၂၄ ခုနစှ်တွင ် မသေခ ျာမသေေျာမှုမ ျာျား မ ျာျားစ ျာရှှိသေသေျာ်လည်ျား ကမ္ျာာ့စ ျားပ ျာျားသေျားတှိုျားတက်မှုနှုေျ်ားေည် ခံနှိငုေ်ည်ရှှိသေျာ အသေအထျာျားေှို ာ့သေျာက်ရှှိခ ာ့ပပ ျား သင သ ကျား 

သ ျာငျ်ားပ မှုနှုေျ်ားေည်လည်ျား ဆက်လက်သလ ျာာ့က သေျာ နစှ်တစ်နစှ်ဖ စ်ပါေည်။ ကမ္ျာာ့အဓှိကဗဟှိုဘဏမ် ျာျားအသေဖ ငာ့ ် တငျ်ား ကပ်သေျာသင သ ကျားမူဝါဒအျာျား ေံုျားနစှ် ကျာ 

အေံုျားဖပြုပပ ျားသေျာက် သဖ သလ ျာာ့သေျာသင သ ကျားမူဝါဒအျာျား စတငအ်ေံုျားဖပြုလျာ ကေဖ ငာ့ ် ကမ္ျာာ့စ ျားပ ျာျားသေျားေည် အေစ်တစ် ေသ်ဖပျာငျ်ားလ မှုတစ်ခုထ ေှို ာ့ ဝငသ်ေျာက်လျာ 

ခ ာ့ပါေည်။ ေှို ာ့ေျာတ င ်တစ်နစှ်ပတ်လံုျားစှိေသ်ခေါ်မှုမ ျာျားနငှာ့ေ်ငဆ်ှိုငခ် ာ့ေပါေည်။ ပထဝ နှိငုင်သံေျားဆှိုငေ်ျာ တငျ်ားမျာမှုမ ျာျားေည် ကုေသ် ျားနှုေျ်ားမ ျာျားအျာျား အခါအျာျားသလ ျာ်စ ျာ ဖမငာ့တ်က ်

သစခ ာ့ပပ ျား အသမေှိကေေ်မမတသေ ျားသကျာက်ပ  ဆှိုင်ေျာ စည်ျားရံု ျားလှုံှုံ့သဆျာ်မှုမ ျာျားသ ကျာငာ့ ်အေျာဂတ်တ င ်အသမေှိကေန်ှိငုင်၏ံ ကုေေ် ယ်သေျားနငှာ့ ်စ ျားပ ျာျားသေျားဆှိုငေ်ျာမူဝါဒမ ျာျားအသပေါ် 

တ င ် စှိုျားေှိမ်ပူပေမ်ှုမ ျာျားအျာျား ဖမငာ့တ်က်သစခ ာ့ပါေည်။ ထှိုက ာ့ေှို ာ့ အခက်အခ မ ျာျားရှှိသေျာ်လည်ျား အသမေှိကေန်ှိငုင်၏ံစ ျားပ ျာျားသေျားေည် ဖမငာ့တ်က်လျာသေျာစျာျားေံုျားေူမ ျာျား၏ 

ေံုျားစ  မှုအေံုျားစေှိတ်နငှာ့ ်ေည်ျားပညျာကဏ္ဍတ ငေ်ငျ်ားနှ ျားဖမ ြုပ်နှမံှုမ ျာျားသ ကျာငာ့ ်အျာျားသကျာငျ်ားခှိုငမ်ျာလျာခ ာ့ပပ ျား ကှိုဗစ်-၁၉ ကပ်သေျာဂါစတငခ် ှိေမ်ှစတင၍် သင သ ကျားသ ျာငျ်ားပ မှုနှုေျ်ား 

ေည်လည်ျား အေှိမာ့်ဆုံျားေှို ာ့က ဆင်ျားေ ျာျားခ ာ့ပါေည်။ ေှို ာ့ေျာတ င ်ယူရှိုန ိုငင်မံျာျားမှျာ တှိုျားတက်မှုအျာျား အေငာ့အ်တငာ့ေ်ျာ ထှိေျ်ားေှိမ်ျားထျာျားခ ာ့ပါေည်။  

အျာဆ ယံ+၃ နှိငုင်မံ ျာျားအသေဖ ငာ့ ်၂၀၂၃ ခုနစှ်တ င ်စ ျားပ ျာျားသေျားတှိုျားတက်မှုနှုေျ်ားေည် ၄.၄ ေျာခှိုငန်ှုေျ်ား တှိုျားတက်ခ ာ့ပပ ျားသေျာက် ၂၀၂၄ ခုနစှ်တ င ်စ ျားပ ျာျားသေျားတှိုျားတက်မှုနှုေျ်ားအျာျား ၄.၃ 

ေျာခှိုငန်ှုေျ်ားဖ ငာ့တ်ည်ပငှိမ်စ ျာထှိေျ်ားေှိမ်ျားထျာျားနှိငုမ်ည်ဟု ခေ ာ့မ်ှေျ်ားထျာျားခ ာ့ပါေည်။ အျာျားသကျာငျ်ားခှိုငမ်ျာသေျာလုပ်ေျာျားသ ျားက က်အသဖခအသေမ ျာျားနငှာ့ ်ေငျ်ားနှ ျားဖမ ြုပ်နှမံှုတ င ်ဖပေလ်ည ်

ဦျားသမျာာ့လျာမှုတှို ာ့ဖ ငာ့ ်ဖပည်တ ငျ်ားဝယ်လှိုအျာျားေည် စ ျားပ ျာျားသေျား  ံှုံ့ ပ ှိြုျားတှိုျားတက်မှုေရှှိသစေေ ်အဓှိကသမျာငျ်ားနငှအ်ျာျားအဖ စ်တည်ရှှိသေခ ာ့ပါေည်။ ပှို ာ့ကုေတ်ငပ်ှို ာ့မှုမ ျာျား အထူျားေဖ ငာ့ ်

လျှပ်ကူျားပစစည်ျားမ ျာျားနငှာ့ ် ဝေသ်ဆျာငမ်ှုကဏ္ဍတှို ာ့တ င ် ပှို ာ့ကုေတ်ငပ်ှို ာ့မှုမ ျာျား ဖပေလ်ည်တှိုျားတက်သကျာငျ်ားမ ေလ်ျာဖခငျ်ားေည် အဖချာျားသေျာတ ေျ်ားအျာျားတစ်ေပ်အျာျား ဖ စ်သပေါ်သစခ ာ့ပါ 

ေည်။ စ မ်ျားအငန်ငှာ့ ် သေသ ကျာငျ်ားေယ်ယူပှို ာ့သဆျာငသ်ေျားကုေက် စေှိတ်မ ျာျား မ ကျာခဏမတည်မပငှိမ်ဖ စ်သစခ ာ့သေျာ်လည်ျား သင သ ကျားသ ျာငျ်ားပ မှုနှုေျ်ားေည် ေငာ့တ်ငာ့သ်ေျာနှုေျ်ား 

ထျာျားတ င ် ဆက်လက်တည်ရှှိသေပါေည်။ သင သေျားသ ကျားသေျားသ ျားက က်ေည် ပထမနစှ်ဝက်တ င ် အျာျားသကျာငျ်ားခှိုငမ်ျာခ ာ့သေျာ်လည်ျား အစုရှယ်ယျာ သ ျားက က်မ ျာျားေည် 

ယခငေ်ရှှိခ ာ့သေျာအဖမတ်မ ျာျားအျာျားဆုံျားရှု ံျားခ ာ့ပပ ျား သင တှိုက်စျာခ ြုပ်အတှိုျားနှုေျ်ားမ ျာျား ဖမငာ့တ်က်လျာဖခငျ်ားနငှာ့အ်တူ ဒတုှိယနစှ်ဝက်တ င ် မတည်ပငှိမ်မှုမ ျာျားအျာျား ပှိုမှို ကံြုသတ ှုံ့လျာ 

ခ ာ့ပါေည်။ ကမ္ျာလံုျားဆှိုငေ်ျာမသေခ ျာမသေေျာမှုမ ျာျားနငှာ့ ် သင သေျားသ ကျားသေျားသ ျားက က်တ င ် မတည်ပငှိမ်မှုမ ျာျားဖမငာ့တ်က်လျာခ ာ့သေျာ်လည်ျား သဒေတ ငျ်ားနှိငုင်မံ ျာျား၏ 

နှိငုင်တံကျာေ ျားေေ ာ့ေ်ေပ်ံုသင မ ျာျားေည် လံုသလျာက်မှုရှှိသေဆ ဖ စ်ကျာ ဖပငပ်ရှိုက်ခတ်မှုမ ျာျားအသပေါ် ခံနှိငုေ်ည်အျာျားကှို ပှိုမှိုအျာျားသကျာငျ်ားသစခ ာ့ပါေည်။ 

သဒေတ ငျ်ားနှိငုင်မံ ျာျားအသေဖ ငာ့ ် ၂၀၂၅ ခုနစှ်နငှာ့ ် ၂၀၂၆ ခုနစှ်တှို ာ့တ င ်စ ျားပ ျာျားသေျား  ံှုံ့ ပ ှိြုျားတှိုျားတက်မှုနှုေျ်ားေည် ၄ ေျာခှိုငန်ှုေျ်ားအထက်တ င ်တည်ပငှိမ်စ ျာထှိေျ်ားေှိမ်ျားထျာျားနှိငုမ်ည်ဟု 

သမျှျာ်မှေျ်ားခ ာ့ ကပါေည်။ ဖပည်တ ငျ်ားဝယ်လှိုအျာျားေည် ေငျ်ားနှ ျားဖမ ြုပ်နှမံှုလုပ်ငေျ်ားမ ျာျား တှိုျားတက်လျာမှုသ ကျာငာ့ ် စ ျားပ ျာျားသေျား  ံှုံ့ ပ ှိြုျားတှိုျားတက်မှု၏အဓှိကမဏ္ဍှိြုငတ်စ်ခုအဖ စ်ရှှိသေ 

မည်ဖ စ်ပပ ျား ဖပည်ပဝယ်လှိုအျာျားေည် ေည်ျားပညျာကဏ္ဍနငှာ့ ် ခေ ျားေ ျာျားလုပ်ငေျ်ားမ ျာျားမှ သေျာက်ထပ်အသထျာက်အပံာ့တစ်ခုအဖ စ် ဖ ညာ့်ဆည်ျားသပျားမည်ဖ စ်ေည်။ ေှို ာ့ေျာတ င ်

အေျာဂတ်စ ျားပ ျာျားသေျားအလျာျားအလျာေည်  အထူျားေဖ ငာ့ ် အသမေှိကေန်ှိငုင်၏ံကုေေ် ယ်မှုမူဝါဒမ ျာျားမှ ေှိေျာထငရ်ှျာျားသေျာ မသေခ ျာမသေေျာမှုမ ျာျားအျာျား ဖ စ်သပေါ်သစပပ ျား 

သဒေတ ငျ်ားနှိငုင်မံ ျာျား၏ စ ျားပ ျာျားသေျားတှိုျားတက်မှုသပေါ်တ ငလ်ည်ျား ေက်သေျာက်မှုမ ျာျားဖ စ်သစနှိငုပ်ါေည်။ ကျာလလတ်တ င ်အျာဆ ယံ+၃ နှိငုင်မံ ျာျားအသေဖ ငာ့ ်ကမ္ျာာ့စ ျားပ ျာျားသေျား 

တှိုျားတက်မှု၏ အဓှိကသမျာငျ်ားနငှအ်ျာျားအဖ စ်တည်ရှှိသေဆ ဖ စ်မည်ဟု သမျှျာ်မှေျ်ားခ ာ့ပပ ျား အဆှိုပါစ ျားပ ျာျားသေျားတှိုျားတက်မှုနှုေျ်ားေည် ၄၃ ေျာခှိုငန်ှုေျ်ားခေ ာ့ပ်ါဝငလ် က်ရှှိပပ ျား ကှိုဗစ်-၁၉ 

ကပ်သေျာဂါမတှိုငမ် ကျာလရှှိ ပ မ်ျားမျှစ ျားပ ျာျားသေျားတှိုျားတက်မှုနှုေျ်ားသအျာက် အေည်ျားငယ်က ဆငျ်ားခ ာ့ပါေည်။ ထှို ာ့အဖပင ် သင သ ကျားသ ျာငျ်ားပ မှုနှုေျ်ားေည် ၂၀၂၅ ခုနစှ်နငှာ့ ် ၂၀၂၆ 

ခုနစှ်တှို ာ့တ င ်အေည်ျားငယ်ဖမငာ့တ်က်လျာလှိမာ့်မည်ဟု ခေ ာ့မ်ှေျ်ားေသေျာ်လည်ျား ၁.၇ ေျာခှိုငန်ှုေျ်ားသအျာက် က ဆငျ်ားလှိမာ့်မည်ဖ စ်ပါေည်။ 

အေျာဂတ်ေ ျားကပ်သေျာကျာလအတ က် စ ျားပ ျာျားသေျားအလျာအလျာနငှာ့စ်ပ်လ ဉျား၍ ဆံုျားရှု ံျားနှိငုသ်ဖခမ ျာျားသည ် စှိေသ်ခေါ်မှုမ ျာျားနငှာ့ေ်ငဆ်ှိုငသ်ေေပါေည်။ အထငအ်ရှျာျားဆံုျားသေျာ 

စှိေသ်ခေါ်မှုမှျာ အသမေှိကေဖ်ပည်သထျာငစ်ုမှ ပှိုမှိုတငျ်ား ကပ်သေျာ ကျာက ယ်သေျားမူဝါဒအျာျား အေံုျားဖပြုဖခငျ်ားဆှိုငေ်ျာသမျှျာ်မှေျ်ားခ က်ဖ စ်ပပ ျား ၎ငျ်ားတှို ာ့ေည် ကုေေ် ယ်သေျားစ ျားဝငမ်ှုမ ျာျား 

နငှာ့ ် သဒေတ ငျ်ားစ ျားပ ျာျားသေျားတှိုျားတက်မှုနှုေျ်ားကှို သလ ျာာ့ေည်ျားက ဆင်ျားသစပါေည်။ အဖချာျားသေျာအဓှိကဆံုျားရှု ံျားန ိုငသ်ဖခမ ျာျားေည် ပှိုမှိုတငျ်ား ကပ်သေျာ ကမ္ျာာ့သင သေျားသ ကျားသေျား 

အသဖခအသေမ ျာျား၊ အဓှိကစ ျားပ ျာျားသေျားနှိငုင်မံ ျာျား၏ စ ျားပ ျာျားသေျားတှိုျားတက်မှုသနျှားသက ျားဖခငျ်ားနငှာ့ ် ပထဝ နှိငုင်သံေျားတငျ်ားမျာမှုမ ျာျား (ေှို ာ့မဟုတ်) ေျာေ ဥတုဆှိုငေ်ျာရှိုက်ခတ်မှုမ ျာျား 

သ ကျာငာ့ဖ် စ်သပေါ်ေညာ့ ်ကုေစ်ည်သ ျားနှုေမ် ျာျားဖမငာ့်တက်လျာဖခင်ျားတှို ာ့ပါဝငပ်ါေည်။ သေရှည်တ င ်ေက်ကက ျားေ ယ်အှိုလူဦျားသေမ ျာျားလျာဖခင်ျား၊ ေျာေ ဥတုသဖပျာငျ်ားလ မှုနငှာ့ ်ေည်ျားပညျာ 

ဆှိုငေ်ျာအဟေ ာ့အ်တျာျားမ ျာျားက ာ့ေှို ာ့သေျာ    ှုံ့စည်ျားပံုဆှိုငေ်ျာစှိေသ်ခေါ်မှုမ ျာျားေည် သမခရှိုသင သေျားသ ကျားသေျားကဏ္ဍတည်ပငှိမ်မှုအသပေါ်တ င် ဆံုျားရှု ံျားနှိငုသ်ဖခမ ျာျားအျာျား ဆက်လက်ဖ စ်သစ 

ပါေည်။ 

မူဝါဒခ မှတ်ေူမ ျာျားအသေဖ ငာ့ ်ဖမငာ့တ်က်လျာသေျာ သေခ ျာသေေျာမှုမရှှိေညာ့် ဖပငပ်ဝေျ်ားက င်တစ်ခုအျာျား စ မံခေ ာ့ခ်  ေေလ်ှိုအပ်သေျာ်လည်ျား လုပ်ေျာကှိုငေ်ျာရှှိသေျာအသဖခခံက  

ေညာ့်အလျာျားအလျာေည် မူဝါဒဆှိုငေ်ျာေယ်ပယ်အျာျားဖပေလ်ည်တည်သဆျာက်ေေ ်အခ ငာ့အ်လမ်ျားမ ျာျားအျာျား  ေတ် ျားသပျားလ က်ရှှိပါေည်။ ၂၀၂၄ ခုနစှ်တ င ်ဘဏ္ဍျာသေျားဆှိုငေ်ျာ 

ခှိုငမ်ျာမှုနငှ်ာ့ သင သ ကျားမူဝါဒသဖ သလ ျာာ့မှုမ ျာျား တှိုျားတက်ခ ာ့သေျာ်လည်ျား မူဝါဒပှိုငျ်ားဆှိုငေ်ျာစှိေသ်ခေါ်မှုမ ျာျားမှျာ ပှိုမှိုရှုပ်သထ ျားလျာခ ာ့ပါေည်။ သရှှုံ့ဆက်သလျှျာက်လှမ်ျားေျာတ င် မူဝါဒ 

မ ျာျားအသေဖ ငာ့ ် ေ ျားကပ်သေျာကျာလရှှိစှိေသ်ခေါ်မှုမ ျာျားအျာျား သဖ ရှငျ်ားနှိငုေ်ေအ်တ က် ေငာ့သ်လ ျာ်သေျာ၊ သဖပျာငျ်ားလ ယ်ဖပငလ် ယ်ရှှိမှုအျာျား ထှိေျ်ားေှိမ်ျားထျာျားစဉ ကျာလရှည်တ င ်

ခံနှိငုေ်ည်ရှှိမှုအျာျား အျာျားသကျာင်ျားခှိုငမ်ျာ သေျားကှိုလည်ျား အသလျားထျာျား သဆျာငေ် က်ေမည်ဖ စ်ပါေည်။ ထှိုေှို ာ့ဖပြုလုပ်ေျာတ င ်စ ျားပ ျာျားသေျားတစ်ခုခ ငျ်ားစ ၏ ေ ျားဖချာျားအသဖခအသေမ ျာျား 

နငှာ့ ်ကေ ာ့ေ်တ်ခ က်မ ျာျားနငှာ့က်ှိုက်ည ေညာ့ ်ေငာ့်သလ ျာ်သေျာ မူဝါဒမ ျာျားအျာျား သပါငျ်ားစပ်သဆျာငေ် က်သပျားေေ ်လှိုအပ်ပါေည်။ ဘဏ္ဍျာသေျားကဏ္ဍတ င ်တေဖ်ပေက်ူည သထျာက်ပံာ့မှု 

ဆှိုငေ်ျာ စ မ်ျားေည်မ ျာျားအျာျား ထှိေျ်ားေှိမ်ျားထျာျားဖခင်ျားဖ ငာ့ ်ဘဏ္ဍျာသေျားဆှိုငေ်ျာအကျာအက ယ်မ ျာျား ဖပေလ်ည်တည်သဆျာက်ဖခငျ်ားအျာျား ဟေခ် က်ည စ ျာသဆျာငေ် က်ေေ ် ဖ စ်ပါေည်။ 
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บทความฉบับภาษาไทยนี้เป็นการแปลจากต้นฉบับภาษาอังกฤษเพื่อการให้ข้อมูลเท่านั้น ในกรณีที่มีการตีความที่แตกต่างจากต้นฉบับ ให้ยึดต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นหลัก 

ออาาเเซซียียนน++33: คคาาดดกกาารรณณ์อ์อัตัตรราากกาารรเเตติบิบโโตตขขอองงเเศศรรษษฐฐกกิจิจแแลละะเเงงินินเเฟฟ้อ้อ  ปปีี 22556688--6699  โโดดยย  AAMMRROO  
(ร้อยละ, เทียบการเปลี่ยนแปลงจากชว่งเดยีวกันของปีกอ่น) 

ปปรระะเเททศศ  //  เเขขตตเเศศรรษษฐฐกกิจิจ  
ออัตัตรราากกาารรเเตติบิบโโตต  GGDDPP  ออัตัตรราาเเงงินินเเฟฟ้อ้อ  

2024e 2025f 2026f 2024e 2025f 2026f 

ออาาเเซซียียนน++33  4.3 4.2 4.1 1.2 1.7 1.7 

    กกลลุุ่ม่มบบววกกสสาามม  4.1 4.1 4.0 0.7 1.4 1.5 

    จนี 5.0 4.8 4.7 0.2 1.1 1.3 

    ฮ่องกง 2.5 2.4 2.3 1.7 2.2 2.0 

    ญี่ปุ่น 0.1 1.3 1.0 2.7 2.5 2.1 

    เกาหล ี 2.0 1.6 1.9 2.3 1.9 1.8 

    ออาาเเซซียียนน  4.9 4.7 4.7 2.9 3.0 2.9 

    บรูไน 4.2 2.6 2.6 –0.4 0.6 0.4 

    กมัพูชา 6.0 5.8 6.0 0.8 2.9 2.5 

    อนิโดนีเซีย 5.0 5.0 5.1 2.3 2.2 2.7 

    ลาว 4.5 4.6 4.6 23.1 10.1 6.4 

    มาเลเซีย 5.1 4.7 4.5 1.8 2.7 2.5 

    เมียนมา 3.2 1.0 1.0 27.5 25.0 18.0 

    ฟิลิปปินส ์ 5.7 6.3 6.3 3.2 3.3 3.2 

    สิงคโปร ์ 4.4 2.7 2.4 2.4 1.8 1.8 

    ไทย 2.5 2.9 3.0 0.4 1.2 1.3 

    เวยีดนาม 7.1 6.5 6.2 3.6 3.5 3.0 
 

ที่มา: หน่วยงานของแตล่ะประเทศ ทาง CEIC และ Haver Analytics; ประมาณการและคาดการณ์โดย AMRO 

หมายเหตุ: e = ประมาณการ; f = การคาดการณ์ ตัวเลขการเตบิโตทางเศรษฐกจิและเงินเฟ้อของเมียนมาอิงตามปีงบประมาณของประเทศ ซึ่งเริม่ตั้งแต่วันที่ 1 เมษายน ถึง 31 มีนาคม; การประมาณการและการ
คาดการณ์เงินเฟ้อหมายถึงค่าเฉลี่ยรายปี; การคำนวณตัวเลขระดับภูมิภาคใช้ค่าเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของ GDP ปี 2567 โดยหลักภาวะเสมอภาคของอำนาจซื้อ (purchasing power parity basis) 
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တ င ် စှိုျားေှိမ်ပူပေမ်ှုမ ျာျားအျာျား ဖမငာ့တ်က်သစခ ာ့ပါေည်။ ထှိုက ာ့ေှို ာ့ အခက်အခ မ ျာျားရှှိသေျာ်လည်ျား အသမေှိကေန်ှိငုင်၏ံစ ျားပ ျာျားသေျားေည် ဖမငာ့တ်က်လျာသေျာစျာျားေံုျားေူမ ျာျား၏ 

ေံုျားစ  မှုအေံုျားစေှိတ်နငှာ့ ်ေည်ျားပညျာကဏ္ဍတ ငေ်ငျ်ားနှ ျားဖမ ြုပ်နှမံှုမ ျာျားသ ကျာငာ့ ်အျာျားသကျာငျ်ားခှိုငမ်ျာလျာခ ာ့ပပ ျား ကှိုဗစ်-၁၉ ကပ်သေျာဂါစတငခ် ှိေမ်ှစတင၍် သင သ ကျားသ ျာငျ်ားပ မှုနှုေျ်ား 

ေည်လည်ျား အေှိမာ့်ဆုံျားေှို ာ့က ဆင်ျားေ ျာျားခ ာ့ပါေည်။ ေှို ာ့ေျာတ င ်ယူရှိုန ိုငင်မံျာျားမှျာ တှိုျားတက်မှုအျာျား အေငာ့အ်တငာ့ေ်ျာ ထှိေျ်ားေှိမ်ျားထျာျားခ ာ့ပါေည်။  

အျာဆ ယံ+၃ နှိငုင်မံ ျာျားအသေဖ ငာ့ ်၂၀၂၃ ခုနစှ်တ င ်စ ျားပ ျာျားသေျားတှိုျားတက်မှုနှုေျ်ားေည် ၄.၄ ေျာခှိုငန်ှုေျ်ား တှိုျားတက်ခ ာ့ပပ ျားသေျာက် ၂၀၂၄ ခုနစှ်တ င ်စ ျားပ ျာျားသေျားတှိုျားတက်မှုနှုေျ်ားအျာျား ၄.၃ 

ေျာခှိုငန်ှုေျ်ားဖ ငာ့တ်ည်ပငှိမ်စ ျာထှိေျ်ားေှိမ်ျားထျာျားနှိငုမ်ည်ဟု ခေ ာ့မ်ှေျ်ားထျာျားခ ာ့ပါေည်။ အျာျားသကျာငျ်ားခှိုငမ်ျာသေျာလုပ်ေျာျားသ ျားက က်အသဖခအသေမ ျာျားနငှာ့ ်ေငျ်ားနှ ျားဖမ ြုပ်နှမံှုတ င ်ဖပေလ်ည ်

ဦျားသမျာာ့လျာမှုတှို ာ့ဖ ငာ့ ်ဖပည်တ ငျ်ားဝယ်လှိုအျာျားေည် စ ျားပ ျာျားသေျား  ံှုံ့ ပ ှိြုျားတှိုျားတက်မှုေရှှိသစေေ ်အဓှိကသမျာငျ်ားနငှအ်ျာျားအဖ စ်တည်ရှှိသေခ ာ့ပါေည်။ ပှို ာ့ကုေတ်ငပ်ှို ာ့မှုမ ျာျား အထူျားေဖ ငာ့ ်

လျှပ်ကူျားပစစည်ျားမ ျာျားနငှာ့ ် ဝေသ်ဆျာငမ်ှုကဏ္ဍတှို ာ့တ င ် ပှို ာ့ကုေတ်ငပ်ှို ာ့မှုမ ျာျား ဖပေလ်ည်တှိုျားတက်သကျာငျ်ားမ ေလ်ျာဖခငျ်ားေည် အဖချာျားသေျာတ ေျ်ားအျာျားတစ်ေပ်အျာျား ဖ စ်သပေါ်သစခ ာ့ပါ 

ေည်။ စ မ်ျားအငန်ငှာ့ ် သေသ ကျာငျ်ားေယ်ယူပှို ာ့သဆျာငသ်ေျားကုေက် စေှိတ်မ ျာျား မ ကျာခဏမတည်မပငှိမ်ဖ စ်သစခ ာ့သေျာ်လည်ျား သင သ ကျားသ ျာငျ်ားပ မှုနှုေျ်ားေည် ေငာ့တ်ငာ့သ်ေျာနှုေျ်ား 

ထျာျားတ င ် ဆက်လက်တည်ရှှိသေပါေည်။ သင သေျားသ ကျားသေျားသ ျားက က်ေည် ပထမနစှ်ဝက်တ င ် အျာျားသကျာငျ်ားခှိုငမ်ျာခ ာ့သေျာ်လည်ျား အစုရှယ်ယျာ သ ျားက က်မ ျာျားေည် 

ယခငေ်ရှှိခ ာ့သေျာအဖမတ်မ ျာျားအျာျားဆုံျားရှု ံျားခ ာ့ပပ ျား သင တှိုက်စျာခ ြုပ်အတှိုျားနှုေျ်ားမ ျာျား ဖမငာ့တ်က်လျာဖခငျ်ားနငှာ့အ်တူ ဒတုှိယနစှ်ဝက်တ င ် မတည်ပငှိမ်မှုမ ျာျားအျာျား ပှိုမှို ကံြုသတ ှုံ့လျာ 

ခ ာ့ပါေည်။ ကမ္ျာလံုျားဆှိုငေ်ျာမသေခ ျာမသေေျာမှုမ ျာျားနငှာ့ ် သင သေျားသ ကျားသေျားသ ျားက က်တ င ် မတည်ပငှိမ်မှုမ ျာျားဖမငာ့တ်က်လျာခ ာ့သေျာ်လည်ျား သဒေတ ငျ်ားနှိငုင်မံ ျာျား၏ 

နှိငုင်တံကျာေ ျားေေ ာ့ေ်ေပ်ံုသင မ ျာျားေည် လံုသလျာက်မှုရှှိသေဆ ဖ စ်ကျာ ဖပငပ်ရှိုက်ခတ်မှုမ ျာျားအသပေါ် ခံနှိငုေ်ည်အျာျားကှို ပှိုမှိုအျာျားသကျာငျ်ားသစခ ာ့ပါေည်။ 

သဒေတ ငျ်ားနှိငုင်မံ ျာျားအသေဖ ငာ့ ် ၂၀၂၅ ခုနစှ်နငှာ့ ် ၂၀၂၆ ခုနစှ်တှို ာ့တ င ်စ ျားပ ျာျားသေျား  ံှုံ့ ပ ှိြုျားတှိုျားတက်မှုနှုေျ်ားေည် ၄ ေျာခှိုငန်ှုေျ်ားအထက်တ င ်တည်ပငှိမ်စ ျာထှိေျ်ားေှိမ်ျားထျာျားနှိငုမ်ည်ဟု 

သမျှျာ်မှေျ်ားခ ာ့ ကပါေည်။ ဖပည်တ ငျ်ားဝယ်လှိုအျာျားေည် ေငျ်ားနှ ျားဖမ ြုပ်နှမံှုလုပ်ငေျ်ားမ ျာျား တှိုျားတက်လျာမှုသ ကျာငာ့ ် စ ျားပ ျာျားသေျား  ံှုံ့ ပ ှိြုျားတှိုျားတက်မှု၏အဓှိကမဏ္ဍှိြုငတ်စ်ခုအဖ စ်ရှှိသေ 

မည်ဖ စ်ပပ ျား ဖပည်ပဝယ်လှိုအျာျားေည် ေည်ျားပညျာကဏ္ဍနငှာ့ ် ခေ ျားေ ျာျားလုပ်ငေျ်ားမ ျာျားမှ သေျာက်ထပ်အသထျာက်အပံာ့တစ်ခုအဖ စ် ဖ ညာ့်ဆည်ျားသပျားမည်ဖ စ်ေည်။ ေှို ာ့ေျာတ င ်

အေျာဂတ်စ ျားပ ျာျားသေျားအလျာျားအလျာေည်  အထူျားေဖ ငာ့ ် အသမေှိကေန်ှိငုင်၏ံကုေေ် ယ်မှုမူဝါဒမ ျာျားမှ ေှိေျာထငရ်ှျာျားသေျာ မသေခ ျာမသေေျာမှုမ ျာျားအျာျား ဖ စ်သပေါ်သစပပ ျား 

သဒေတ ငျ်ားနှိငုင်မံ ျာျား၏ စ ျားပ ျာျားသေျားတှိုျားတက်မှုသပေါ်တ ငလ်ည်ျား ေက်သေျာက်မှုမ ျာျားဖ စ်သစနှိငုပ်ါေည်။ ကျာလလတ်တ င ်အျာဆ ယံ+၃ နှိငုင်မံ ျာျားအသေဖ ငာ့ ်ကမ္ျာာ့စ ျားပ ျာျားသေျား 

တှိုျားတက်မှု၏ အဓှိကသမျာငျ်ားနငှအ်ျာျားအဖ စ်တည်ရှှိသေဆ ဖ စ်မည်ဟု သမျှျာ်မှေျ်ားခ ာ့ပပ ျား အဆှိုပါစ ျားပ ျာျားသေျားတှိုျားတက်မှုနှုေျ်ားေည် ၄၃ ေျာခှိုငန်ှုေျ်ားခေ ာ့ပ်ါဝငလ် က်ရှှိပပ ျား ကှိုဗစ်-၁၉ 

ကပ်သေျာဂါမတှိုငမ် ကျာလရှှိ ပ မ်ျားမျှစ ျားပ ျာျားသေျားတှိုျားတက်မှုနှုေျ်ားသအျာက် အေည်ျားငယ်က ဆငျ်ားခ ာ့ပါေည်။ ထှို ာ့အဖပင ် သင သ ကျားသ ျာငျ်ားပ မှုနှုေျ်ားေည် ၂၀၂၅ ခုနစှ်နငှာ့ ် ၂၀၂၆ 

ခုနစှ်တှို ာ့တ င ်အေည်ျားငယ်ဖမငာ့တ်က်လျာလှိမာ့်မည်ဟု ခေ ာ့မ်ှေျ်ားေသေျာ်လည်ျား ၁.၇ ေျာခှိုငန်ှုေျ်ားသအျာက် က ဆငျ်ားလှိမာ့်မည်ဖ စ်ပါေည်။ 

အေျာဂတ်ေ ျားကပ်သေျာကျာလအတ က် စ ျားပ ျာျားသေျားအလျာအလျာနငှာ့စ်ပ်လ ဉျား၍ ဆံုျားရှု ံျားနှိငုသ်ဖခမ ျာျားသည ် စှိေသ်ခေါ်မှုမ ျာျားနငှာ့ေ်ငဆ်ှိုငသ်ေေပါေည်။ အထငအ်ရှျာျားဆံုျားသေျာ 

စှိေသ်ခေါ်မှုမှျာ အသမေှိကေဖ်ပည်သထျာငစ်ုမှ ပှိုမှိုတငျ်ား ကပ်သေျာ ကျာက ယ်သေျားမူဝါဒအျာျား အေံုျားဖပြုဖခငျ်ားဆှိုငေ်ျာသမျှျာ်မှေျ်ားခ က်ဖ စ်ပပ ျား ၎ငျ်ားတှို ာ့ေည် ကုေေ် ယ်သေျားစ ျားဝငမ်ှုမ ျာျား 

နငှာ့ ် သဒေတ ငျ်ားစ ျားပ ျာျားသေျားတှိုျားတက်မှုနှုေျ်ားကှို သလ ျာာ့ေည်ျားက ဆင်ျားသစပါေည်။ အဖချာျားသေျာအဓှိကဆံုျားရှု ံျားန ိုငသ်ဖခမ ျာျားေည် ပှိုမှိုတငျ်ား ကပ်သေျာ ကမ္ျာာ့သင သေျားသ ကျားသေျား 

အသဖခအသေမ ျာျား၊ အဓှိကစ ျားပ ျာျားသေျားနှိငုင်မံ ျာျား၏ စ ျားပ ျာျားသေျားတှိုျားတက်မှုသနျှားသက ျားဖခငျ်ားနငှာ့ ် ပထဝ နှိငုင်သံေျားတငျ်ားမျာမှုမ ျာျား (ေှို ာ့မဟုတ်) ေျာေ ဥတုဆှိုငေ်ျာရှိုက်ခတ်မှုမ ျာျား 

သ ကျာငာ့ဖ် စ်သပေါ်ေညာ့ ်ကုေစ်ည်သ ျားနှုေမ် ျာျားဖမငာ့်တက်လျာဖခင်ျားတှို ာ့ပါဝငပ်ါေည်။ သေရှည်တ င ်ေက်ကက ျားေ ယ်အှိုလူဦျားသေမ ျာျားလျာဖခင်ျား၊ ေျာေ ဥတုသဖပျာငျ်ားလ မှုနငှာ့ ်ေည်ျားပညျာ 

ဆှိုငေ်ျာအဟေ ာ့အ်တျာျားမ ျာျားက ာ့ေှို ာ့သေျာ    ှုံ့စည်ျားပံုဆှိုငေ်ျာစှိေသ်ခေါ်မှုမ ျာျားေည် သမခရှိုသင သေျားသ ကျားသေျားကဏ္ဍတည်ပငှိမ်မှုအသပေါ်တ င် ဆံုျားရှု ံျားနှိငုသ်ဖခမ ျာျားအျာျား ဆက်လက်ဖ စ်သစ 

ပါေည်။ 

မူဝါဒခ မှတ်ေူမ ျာျားအသေဖ ငာ့ ်ဖမငာ့တ်က်လျာသေျာ သေခ ျာသေေျာမှုမရှှိေညာ့် ဖပငပ်ဝေျ်ားက င်တစ်ခုအျာျား စ မံခေ ာ့ခ်  ေေလ်ှိုအပ်သေျာ်လည်ျား လုပ်ေျာကှိုငေ်ျာရှှိသေျာအသဖခခံက  

ေညာ့်အလျာျားအလျာေည် မူဝါဒဆှိုငေ်ျာေယ်ပယ်အျာျားဖပေလ်ည်တည်သဆျာက်ေေ ်အခ ငာ့အ်လမ်ျားမ ျာျားအျာျား  ေတ် ျားသပျားလ က်ရှှိပါေည်။ ၂၀၂၄ ခုနစှ်တ င ်ဘဏ္ဍျာသေျားဆှိုငေ်ျာ 

ခှိုငမ်ျာမှုနငှ်ာ့ သင သ ကျားမူဝါဒသဖ သလ ျာာ့မှုမ ျာျား တှိုျားတက်ခ ာ့သေျာ်လည်ျား မူဝါဒပှိုငျ်ားဆှိုငေ်ျာစှိေသ်ခေါ်မှုမ ျာျားမှျာ ပှိုမှိုရှုပ်သထ ျားလျာခ ာ့ပါေည်။ သရှှုံ့ဆက်သလျှျာက်လှမ်ျားေျာတ င် မူဝါဒ 

မ ျာျားအသေဖ ငာ့ ် ေ ျားကပ်သေျာကျာလရှှိစှိေသ်ခေါ်မှုမ ျာျားအျာျား သဖ ရှငျ်ားနှိငုေ်ေအ်တ က် ေငာ့သ်လ ျာ်သေျာ၊ သဖပျာငျ်ားလ ယ်ဖပငလ် ယ်ရှှိမှုအျာျား ထှိေျ်ားေှိမ်ျားထျာျားစဉ ကျာလရှည်တ င ်

ခံနှိငုေ်ည်ရှှိမှုအျာျား အျာျားသကျာင်ျားခှိုငမ်ျာ သေျားကှိုလည်ျား အသလျားထျာျား သဆျာငေ် က်ေမည်ဖ စ်ပါေည်။ ထှိုေှို ာ့ဖပြုလုပ်ေျာတ င ်စ ျားပ ျာျားသေျားတစ်ခုခ ငျ်ားစ ၏ ေ ျားဖချာျားအသဖခအသေမ ျာျား 

နငှာ့ ်ကေ ာ့ေ်တ်ခ က်မ ျာျားနငှာ့က်ှိုက်ည ေညာ့ ်ေငာ့်သလ ျာ်သေျာ မူဝါဒမ ျာျားအျာျား သပါငျ်ားစပ်သဆျာငေ် က်သပျားေေ ်လှိုအပ်ပါေည်။ ဘဏ္ဍျာသေျားကဏ္ဍတ င ်တေဖ်ပေက်ူည သထျာက်ပံာ့မှု 

ဆှိုငေ်ျာ စ မ်ျားေည်မ ျာျားအျာျား ထှိေျ်ားေှိမ်ျားထျာျားဖခင်ျားဖ ငာ့ ်ဘဏ္ဍျာသေျားဆှိုငေ်ျာအကျာအက ယ်မ ျာျား ဖပေလ်ည်တည်သဆျာက်ဖခငျ်ားအျာျား ဟေခ် က်ည စ ျာသဆျာငေ် က်ေေ ် ဖ စ်ပါေည်။ 

သင သ ကျားမူဝါဒအတ က် ကမ္ျာာ့သင သေျားသ ကျားသေျားအသဖခအသေမ ျာျား မတည်မပငှိမ်ဖ စ်သပေါ်သေမှု၏အလျာျားအလျာမ ျာျားသ ကျာငာ့ ်  သင လ လှယ်နှုေျ်ားမ ျာျား၊ ဖပည်ပသင သပျားသင ယူ 
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บทความฉบับภาษาไทยนี้เป็นการแปลจากต้นฉบับภาษาอังกฤษเพื่อการให้ข้อมูลเท่านั้น ในกรณีที่มีการตีความที่แตกต่างจากต้นฉบับ ให้ยึดต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นหลัก 

บบทททท่่ีี  22::  เเงงินินเเฟฟ้อ้อใในนออาาเเซซีียยนน++33::  พพลลววััตตททีี่เ่เปปลลีี่ย่ยนนแแปปลลงงไไปป  แแลละะนนัยัยเเชชิิงงนนโโยยบบาายย  
หลังจากที่ภูมิภาคอาเซียน+3 เผชิญกับภาวะเงินเฟ้อต่ำและมีเสถียรภาพมากว่าสองทศวรรษ อัตราเงินเฟ้อไดพุ้่งสูงขึ้นในปี 2564 ซึ่งเป็นผลจากการระบาด
ของโควิด-19 และผลกระทบด้านอุปทานจากทั่วโลก อย่างไรก็ด ี การเพิ่มขึ้นของเงินเฟ้อครั้งนี้ถือว่ารุนแรงระดับปานกลางและสั้นเมื่อเทียบกับภูมิภาคอื่น  
ทำให้ผลกระทบต่อสวัสดิภาพทางเศรษฐกิจอยู่ในวงจำกัด โดยในช่วงแรก ราคาสินค้าโภคภัณฑ์โลกเป็นปัจจัยหลักที่ทำให้ราคาปรับตัวสูงขึ้นในวงกว้าง   
แต่อัตราเงินเฟ้อเริ่มชะลอลงในช่วงปลายปี 2565 ตามราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่ปรับตัวลดลง และปัญหาห่วงโซ่อุปทานที่คลี่คลายลง ซึ่งเห็นได้ว่าพลวัตของเงิน
เฟ้อมีการเปลี่ยนแปลงไปหลังการระบาดของโควิด-19——โดยที่ช่วงแรกเงินเฟ้อจากราคาสินค้าเป็นตัวขับเคลื่อนหลัก ก่อนที่เงินเฟ้อในภาคบริการจะเข้ามามี
บทบาทมากขึ้นในช่วงที่เงินเฟ้อชะลอตัวลง ทั้งนี ้ แม้จะมีการเปลี่ยนแปลงดังกล่าว แต่เงินเฟอ้คาดการณ์ก็ยังยึดเหนี่ยวอยู่ในระดับที่มีเสถียรภาพ  
(well-anchored) ซึ่งสะท้อนถึงความเชื่อมั่นในเสถียรภาพด้านราคา 

การวิเคราะห์ของ AMRO ชี้ให้เห็นถึงบทบาทที่เปลี่ยนแปลงไปของปัจจัยด้านอุปทานและอุปสงค์ในภูมิภาค โดยในช่วงปี 2564-2565 ปัจจัยด้านอุปทานมี
ความสำคัญมากขึ้นต่อเงินเฟ้อพื้นฐานและเงินเฟ้อทั่วไป โดยเฉพาะผ่านทางราคาสินค้าโภคภัณฑ์โลก และผลกระทบต่อห่วงโซ่อุปทาน กระนั้น เม่ือแรงกดดัน
จากต่างประเทศเริ่มผ่อนคลายลงในช่วงปลายปี 2565 ปัจจัยด้านอุปสงค์ก็กลายเป็นตัวขับเคลื่อนหลัก ในช่วงที่เริ่มกลับมาเปิดเศรษฐกิจขึ้น สำหรับกลุ่ม 
Plus-3 (จีน ฮ่องกง ญี่ปุ่น และเกาหลี) เงินเฟ้อได้ปรับตัวลดลงตั้งแต่ปลายปี 2565 จนถึงระดับร้อยละ 1 โดยเฉลี่ย ในช่วงกลางปี 2566 ในขณะที่กลุ่มประเทศ
อาเซียนยังคงเผชิญอัตราเงินเฟ้อที่สูงกว่า จากการฟื้นตัวที่เข้มแข็งของอุปสงค์ภายในประเทศ 

อาเซียน+3 ได้ดำเนนินโยบายแบบผสมผสาน ทั้งนโยบายด้านการเงิน และที่มิใช่การเงิน ในการจัดการกับแรงกดดันด้านเงินเฟ้ออย่างมีประสิทธิภาพ  
ซึ่งตั้งแต่ปี 2565 เป็นต้นมา การใช้นโยบายการเงินแบบเข้มงวดขึ้น ได้มีบทบาทสำคัญในการยึดเหนี่ยวเงินเฟ้อคาดการณ์และลดผลกระทบจากปัจจัยด้าน 
อุปสงค์ ในขณะเดียวกัน มาตรการทางการคลัง เช่น เงินอุดหนนุด้านพลังงานและอาหาร การแจกจ่ายเงินสด และการปรับภาษี ก็ได้ช่วยลดการเพิ่มขึ้นของ
ราคา และให้ความช่วยเหลือต่อครัวเรือน นอกจากนี้ นโยบายเพื่อตอบสนองด้านอุปทาน เช่น การควบคุมราคา การบริหารจัดการสต็อกสินค้า และมาตรการ
ทางการค้า กย็ังช่วยให้สินค้าที่จำเป็นเพียงพอและราคาไม่สูงเกินไป 

ประสบการณ์ของอาเซียน+3 นี้ สะท้อนให้เห็นถึงบทเรียนสำคัญในการบริหารจัดการเงินเฟ้อ ท่ามกลางความซับซ้อนของพลวัตด้านอุปทานและอุปสงค์  
โดยการดำเนินนโยบายที่มีประสิทธิภาพจำเป็นต้องวินิจฉัยสาเหตุของเงินเฟ้อ และปรับการผสมผสานใช้นโยบายในรูปแบบที่เหมาะสม (policy mix)   
แม้ว่านโยบายการเงินยังคงเป็นเครื่องมือหลักในการจัดการด้านอุปสงค์ และยึดเหนี่ยวเงินเฟ้อคาดการณ์ ขณะเดียวกัน มาตรการที่ไม่ใช่ด้านการเงินทีเ่จาะจง
กลุ่มเป้าหมายก็มีประโยชน์อย่างยิ่งในการแก้ไขปัญหาคอขวดด้านอุปทาน (supply bottlenecks) ควบคุมการปรับขึ้นของราคาสินค้าจำเป็น และช่วย
คุ้มครองกลุ่มเปราะบาง 

ในอนาคต การบริหารจัดการเงินเฟ้อจะมีความท้าทายยิ่งขึ้น ตามการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้าง เช่น ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ การเปลี่ยนแปลงเชิง
ประชากร และ การเปลี่ยนผ่านสู่เศรษฐกิจสีเขียว (climate transition) ที่ทำให้ความเสี่ยงด้านอุปทานเพิ่มสูงขึ้น โดยหน่วยงานด้านการเงินอาจต้อง
ตอบสนองอย่างเข้มข้นขึ้นต่อผลกระทบจากด้านอุปทาน หากเงินเฟ้อคาดการณ์มีแนวโน้มจะหลุดจากกรอบที่คาดไว้ โดยเฉพาะในภาวะที่อาจมีเหตุการณ์ 
ที่กระทบต่ออุปทานบ่อยและยืดเยื้อ การตดิตามสถานการณ์จึงมีความจำเป็นอย่างยิ่ง เพื่อแยกแยะปัจจัยด้านอุปสงค์และอุปทานได้อย่างทันการณ ์ และลด
ความเสี่ยงจากการตอบสนองที่ล่าช้า อย่างไรก็ดี การดำเนินนโยบายจำเป็นต้องพิจารณาจุดสมดุลระหว่างเป้าหมายต่าง ๆ ให้รอบคอบ เพราะการใช้นโยบาย
การเงินแบบเข้มงวดเพื่อควบคุมเงินเฟ้อจากด้านอุปทานอาจทำให้เศรษฐกิจชะลอตัวรุนแรงขึ้น ดังนั้น การสร้างกันชนเชิงนโยบาย (policy buffers) และ
เสริมสร้างขีดความสามารถในการติดตามสถานการณ์ (surveillance capabilities) จะมีความสำคัญอย่างยิ่งในการรับมือกับความท้าทายที่อาจเกิดขึ้นต่อไป 

  

 

บทความฉบับภาษาไทยนี้เป็นการแปลจากต้นฉบับภาษาอังกฤษเพื่อการให้ข้อมูลเท่านั้น ในกรณีที่มีการตีความที่แตกต่างจากต้นฉบับ ให้ยึดต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นหลัก 

บบททททีี่่  11::  แแนนววโโนน้ม้มแแลละะคคววาามมทท้้าาททาายยททาางงเเศศรรษษฐฐกกิิจจมมหหภภาาคค  
ปี 2567 เป็นปีที่เศรษฐกิจโลกมีการเติบโตที่ฟื้นตัวขึ้นและและอัตราเงินเฟ้อลดลงอย่างต่อเนื่อง แม้จะมีความไม่แน่นอนจากหลายปัจจัย 
โดยเศรษฐกิจโลกได้เริ่มเข้าสู่ช่วงที่ธนาคารกลางสำคัญ ๆ เริ่มผ่อนคลายนโยบายการเงินหลังจากที่ตึงตัวมากว่าสามปี อย่างไรก็ตาม 
ความท้าทายยังคงเกิดขึ้นตลอดปี—จากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ (geopolitical tensions) ที่ทำให้ราคาสนิค้าโภคภัณฑ์พุ่งขึ้นเป็นช่วงๆ 
และนโยบายจากการหาเสียงเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ที่สร้างความกังวลเกี่ยวกับนโยบายการค้า และนโยบายเศรษฐกิจโดยรวมของสหรัฐฯ ในอนาคต 
อย่างไรก็ดี แม้จะมีอุปสรรคเหล่านี้ เศรษฐกิจสหรัฐฯ ก็ยังคงมีความเข้มแข็ง จากการขับเคลื่อนโดยการใช้จ่ายของผู้บริโภคที่แข็งแกร่ง และการลงทุน 
ในภาคเทคโนโลยี ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อลดลงสู่ระดับต่ำสุดนับตั้งแต่การระบาดของโควิด-19 อย่างไรก็ตาม พื้นที่ยูโรโซนยังคงขยายตัวในระดับปานกลาง 

เศรษฐกิจของภูมิภาคอาเซียน+3 ขยายตัวที่อัตราร้อยละ 4.3 ในปี 2567 หลังจากขยายตัวร้อยละ 4.4 ในปี 2566 โดยมีอุปสงค์ภายในประเทศเป็น
แรงขับเคลื่อนหลัก ซึ่งมีปัจจัยสนับสนุนจากตลาดแรงงานที่แข็งแกร่งและการฟื้นตัวของการลงทุน นอกจากนี้ การฟื้นตัวของการส่งออก 
โดยเฉพาะในภาคเซมิคอนดักเตอร์และการค้าบริการ กช็่วยเสริมแรงขับเคลื่อนเพิ่มเติมอีกด้วย อัตราเงินเฟ้อยังคงชะลอลงอย่างต่อเนื่อง 
แมจ้ะมีอุปสรรคจากการพุ่งขึ้นของต้นทุนด้านพลังงานและค่าขนส่งในบางช่วง ตลาดการเงินแข็งแกร่งขึ้นในช่วงครึ่งปีแรก แต่มีความผันผวนเพิ่มขึ้น 
ในช่วงครึ่งปีหลัง โดยผลตอบแทนในตลาดหุ้นเริ่มลดลงจากทีเ่คยเพิ่มขึ้นก่อนหน้านี้ และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรเพิ่มสูงขึ้น แม้จะมีความไม่แน่นอน 
ในเศรษฐกิจโลกและความผันผวนของตลาดการเงิน แต่ระดับทุนสำรองระหว่างประเทศของภูมิภาคยังคงอยู่ในระดับที่มั่นคง ซึ่งช่วยเสริมสร้างเสถียรภาพ 
ด้านต่างประเทศของภูมิภาค อาเซียน+3 

AMRO คาดว่าภูมิภาคอาเซียน+3 จะรักษาอัตราการเติบโตที่ระดับเกินกว่าร้อยละ 4 ในปี 2568 และ 2569 โดยมีอุปสงค์ภายในประเทศเป็นปัจจัย 
ขับเคลื่อนหลัก ประกอบกับแรงหนุนจากการฟื้นตัวของการลงทุน ในขณะที่อุปสงค์จากต่างประเทศ—โดยเฉพาะจากภาคเทคโนโลยีและการท่องเที่ยว 
—จะช่วยเสริมแรงสนับสนุนอีกด้วย อยา่งไรก็ตาม แนวโน้มเศรษฐกิจยังคงเผชิญกับความไม่แน่นอนอย่างมาก โดยเฉพาะจากนโยบายการค้าของสหรัฐฯ 
ที่อาจส่งผลกระทบต่อการเติบโตของภูมิภาค สำหรับในระยะปานกลาง คาดว่าภูมิภาคอาเซียน+3 จะยังคงเป็นแรงขับเคลื่อนสำคัญของเศรษฐกิจโลก 
โดยมีสัดส่วนประมาณร้อยละ 43 ของการเติบโตทางเศรษฐกิจทั่วโลก—ต่ำกว่าค่าเฉลี่ยก่อนการแพร่ระบาดใหญข่องโควิด-19 เล็กน้อย ขณะที่อัตราเงินเฟ้อ 
คาดว่าจะปรับตัวสูงขึ้นเล็กน้อย แต่ยังคงอยู่ในระดับต่ำที่ร้อยละ 1.7 ในปี 2568 และ 2569  

แนวโน้มเศรษฐกิจในระยะสั้นมีความเสี่ยงไปทางด้านขาลง โดยปัจจัยเสี่ยงที่สำคัญที่สุดคือความเป็นไปได้ที่สหรัฐฯ จะดำเนินนโยบายกีดกัน 
ทางการค้าในระดับที่รุนแรง ขึ้น ซึ่งอาจเป็นอุปสรรคต่อการค้า และชะลอการเติบโตของภูมิภาค นอกจากนี้ ยังมีความเสี่ยงสำคัญอื่นๆ ได้แก่ 
สภาวะการเงินทั่วโลกที่ตึงตัวขึ้น การเติบโตที่ชะลอลงในประเทศเศรษฐกิจหลัก และการพุ่งขึ้นของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่อาจเกิดขึ้นจาก 
ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ หรือปัจจัยด้านสภาพอากาศ ส่วนในระยะยาว ก็ยังคงมีความท้าทายเชิงโครงสร้าง อาทิ ประชากรที่มีอายุมากขึ้น 
การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ และความเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยี ที่อาจก่อให้เกิดความเสี่ยงต่อเสถียรภาพเศรษฐกิจและการเงิน 

แนวโน้มเศรษฐกิจในปัจจุบันเป็นโอกาสที่ดีในการฟื้นฟูขีดความสามารถในการดำเนินนโยบาย (policy space) แต่ผู้กำหนดนโยบายจะยังต้องเผชิญกับ 
สภาพแวดล้อมภายนอกที่ไม่แน่นอนยิ่งขึ้น ทำให้การกำหนดนโยบายต่างๆ จะยังมีความท้าทายที่ซับซ้อนมากขึ้น ถึงแมม้าตรการรัดเข็มขัดทางการคลัง (fiscal 
consolidation) และการผ่อนคลายนโยบายการเงินจะมีคืบหน้าในปี 2567 ก็ตาม สำหรับระยะข้างหน้า การกำหนดนโยบายสามารถมุ่งเน้น 
ไปที่การเสริมสร้างความสามารถในการรองรับเหตุการณ์ในระยะยาว ควบคู่กับการรักษาความยืดหยุ่นเพื่อรับมือกับความท้าทายในระยะสั้น 
โดยมีการผสมผสานนโยบายที่เหมาะสมกับสภาวะและข้อจำกัดต่างๆ ของแต่ละประเทศ สำหรับด้านการคลัง นี่หมายถึงการสร้างสมดุลระหว่าง 
การฟื้นฟูกันชนทางการคลัง (fiscal buffers) พร้อมกับรักษาความสามารถในการสนับสนุนในลักษณะสวนทางกับวงจรเศรษฐกิจ (countercyclical 
support) สำหรับนโยบายการเงิน การปรับนโยบายของทางการจำเป็นต้องทำอย่างอย่างระมัดระวัง เป็นไปตามสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ 
พร้อมทั้งเฝ้าระวังความเสี่ยงด้านเสถียรภาพทางการเงินและแรงกดดันจากภาคต่างประเทศ ซึ่งมาจากความผันผวนของภาวะการเงินโลก 
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บทความฉบับภาษาไทยนี้เป็นการแปลจากต้นฉบับภาษาอังกฤษเพื่อการให้ข้อมูลเท่านั้น ในกรณีที่มีการตีความที่แตกต่างจากต้นฉบับ ให้ยึดต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นหลัก 

บบทททท่่ีี  33::  กกาารรเเตติบิบโโตตรระะยยะะยยาาววขขอองงออาาเเซซียียนน++33::  แแนนววโโนน้้มมแแลละะนนโโยยบบาายย  
ภูมิภาคอาเซียน+3 ยังคงมีศักยภาพที่จะเป็นแรงขับเคลื่อนหลักของการเติบโตของเศรษฐกิจโลกในอีกหลายทศวรรษข้างหน้า อย่างไรก็ตาม การเตบิโตของ
ภูมิภาคนี้ได้เริ่มชะลอตัวลงตั้งแต่ช่วงวิกฤตการเงินโลก และถูกซ้ำเติมจากการระบาดของโควิด-19 และปัจจัยอื่น ๆ ตลอดช่วง 10 ปีที่ผ่านมา ท่ามกลางการ
เปลี่ยนแปลงระยะยาวที่ภูมิภาคกำลังเผชิญ เช่น การเข้าสู่สังคมผู้สูงอายุอย่างรวดเร็ว การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ และการปรับโครงสร้างทางการค้า
โลก แรงขับเคลื่อนที่ชะลอลงดังกล่าว ทำให้เกิดคำถามสำคัญเกี่ยวกับความสามารถของภูมิภาคในการรับมือความเสี่ยงใหม ่ ๆ และความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้น 
พร้อมกับการศักยภาพการเติบโตของเศรษฐกิจ (potential growth) ในระยะยาว 

ศักยภาพการเติบโตในภูมิภาคได้ชะลอตัวลงจากประมาณร้อยละ 6.0 ในช่วงต้นปี 2543 เหลือร้อยละ 4.0 ในปี 2566 ซึ่งประมาณร้อยละ 70 ของการลดลงนี้
เกิดจากการสะสมทุน (capital accumulation) ที่ช้าลง และอีกร้อยละ 10 เกิดจากผลิตภาพการผลติรวม (total factor productivity) ที่เติบโตช้า ในบาง
ประเทศการพัฒนาทุนมนุษย์ (human capital development) ที่ช้า รวมถึงแรงงานที่หดตัว ลดประสิทธิผลของการลงทุนในการผลักดันการเตบิโต ทั้งนี้ 
คาดการณ์ว่าศักยภาพการเติบโตจะลดลงเหลือประมาณร้อยละ 3.0 ภายในสิ้นปี 2593 แต่อาจต่ำกว่านั้นจากผลกระทบจากความเสี่ยงด้านลบ เช่น การแยก
ส่วนทางภูมิเศรษฐศาสตร์ (geoeconomic fragmentation) มีความรุนแรงขึ้น ความล้มเหลวในการรับมือการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ และอัตราการ
เกิดที่ลดลงอย่างรวดเร็ว 

การชะลอตัวของผลิตภาพนี้ ส่วนหนึ่งเกิดจากแผลเป็นทางเศรษฐกิจ (scarring effects) จากการระบาดของโควิด-19 ซึ่งส่งผลต่องบดุลของทั้งภาคครัวเรือน
และธุรกิจ และจากการเปลี่ยนแปลงเชิงโครงสร้าง (structural change) และการพัฒนาอุตสาหกรรมที่ไม่เสมอกันในภูมิภาค โดยที่การเพิ่มผลิตภาพจากการ
เปลี่ยนแปลงโครงสร้างได้ลดลงหนึ่งในสามเมื่อเทียบกับสองทศวรรษที่ผ่านมา ในบางประเทศการพัฒนาอุตสาหกรรมหยุดชะงักลง ในขณะที่สัดส่วนในการ
จ้างงานและผลผลิตของภาคการผลิตไม่ได้เพิ่มขึ้น ซึ่งเมื่อเทียบกับกลุ่มประเทศแนวหน้าของโลกแล้ว จะเห็นว่ายังคงมีช่องว่างของผลิตภาพ (productivity 
gaps) อยู่ ในขณะที่การเปลี่ยนผ่านไปสู่ภาคบริการ ส่วนใหญ่มุ่งไปที่กิจกรรมที่มีผลิตภาพต่ำกว่า 

ภูมิภาคอาเซียน+3 ไม่เพียงแต่ต้องเผชิญกับภารกิจในการฟื้นฟูเศรษฐกิจเท่านั้น แต่ยังต้องมั่นใจว่าเส้นทางในอนาคตจะยืดหยุ่นและสามารถตอบสนองต่อ
ความท้าทายที่รออยูข่้างหน้า แม้ว่าจะไม่มีสูตรสำเร็จที่เหมาะกับทุกกรณีสำหรับการรักษาการเติบโตที่มีคุณภาพ แต่ประสบการณ์อันยาวนานของอาเซียน+3 
ในการเปลี่ยนผ่านทางเศรษฐกิจก็ถือเป็นเข็มทิศในการกำหนดยุทธศาสตร์การพัฒนาต่อไป อย่างไรกต็าม ยังคงมีความจำเป็นอย่างยิ่งที่การกำหนด
ยุทธศาสตร์ดังหล่าวจะต้องปรับให้เหมาะสม เพื่อรองรับความท้าทายทางเศรษฐกิจใหม่ ๆ ซึ่งรวมถึงแรงงานที่มีอายุมากขึ้น การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ 
และการแบ่งแยกทางภูมิเศรษฐศาสตร์ 

แม้ว่านโยบายที่เหมาะสมจะแตกต่างกันไปตามบริบทเฉพาะของแต่ละประเทศ แต่บทนี้จะระบุแนวคิดนโยบายห้าประการที่อาจเป็นแนวทางในการออกแบบ
เส้นทางการเติบโตใหม่ ประกอบด้วย (1) ยกระดับขีดความสามารถในการผลิตเพื่อตอบสนองต่อพลวัตของอุปสงค์ที่เปลี่ยนแปลงไป (2) ให้ความสำคัญกับการ
เปลี่ยนไปสู่ภาคธุรกิจที่ใช้ทักษะและมีคุณภาพสูง (3) ลดช่องว่างการลงทุน (investment gap) โดยเฉพาะในโครงสร้างพื้นฐานที่เพิ่มผลิตภาพ (4) ส่งเสริม
นวัตกรรมและการใช้ประโยชน์จากเทคโนโลยีเพื่อปรับเปลี่ยนแนวทางการพัฒนา และ (5) เสริมสร้างขีดความสามารถของรัฐ ซึ่งเป็นปัจจัยที่ขาดไม่ได้ในการ
ผลักดันให้เกิดการเติบโตได้สำเร็จ ทั้งนี้ ความร่วมมือระดับภูมิภาคที่เข้มแข็งขึ้น จะช่วยสนับสนุนการปรับนโยบายดังกล่าว ทำให้ภูมิภาคอาเซียน+3 ไม่
เพียงแต่มีการเติบโตสูงเท่านั้น แต่ยังเป็นการเติบโตที่ครอบคลุม เท่าเทียม และยั่งยืนอกีด้วย 

 

บทความฉบับภาษาไทยนี้เป็นการแปลจากต้นฉบับภาษาอังกฤษเพื่อการให้ข้อมูลเท่านั้น ในกรณีที่มีการตีความที่แตกต่างจากต้นฉบับ ให้ยึดต้นฉบับภาษาอังกฤษเป็นหลัก 

บบททททีี่่  11::  แแนนววโโนน้ม้มแแลละะคคววาามมทท้้าาททาายยททาางงเเศศรรษษฐฐกกิิจจมมหหภภาาคค  
ปี 2567 เป็นปีที่เศรษฐกิจโลกมีการเติบโตที่ฟื้นตัวขึ้นและและอัตราเงินเฟ้อลดลงอย่างต่อเนื่อง แม้จะมีความไม่แน่นอนจากหลายปัจจัย 
โดยเศรษฐกิจโลกได้เริ่มเข้าสู่ช่วงที่ธนาคารกลางสำคัญ ๆ เริ่มผ่อนคลายนโยบายการเงินหลังจากที่ตึงตัวมากว่าสามปี อย่างไรก็ตาม 
ความท้าทายยังคงเกิดขึ้นตลอดปี—จากความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ (geopolitical tensions) ที่ทำให้ราคาสนิค้าโภคภัณฑ์พุ่งขึ้นเป็นช่วงๆ 
และนโยบายจากการหาเสียงเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ที่สร้างความกังวลเกี่ยวกับนโยบายการค้า และนโยบายเศรษฐกิจโดยรวมของสหรัฐฯ ในอนาคต 
อย่างไรก็ดี แม้จะมีอุปสรรคเหล่านี้ เศรษฐกิจสหรัฐฯ ก็ยังคงมีความเข้มแข็ง จากการขับเคลื่อนโดยการใช้จ่ายของผู้บริโภคที่แข็งแกร่ง และการลงทุน 
ในภาคเทคโนโลยี ในขณะที่อัตราเงินเฟ้อลดลงสู่ระดับต่ำสุดนับตั้งแต่การระบาดของโควิด-19 อย่างไรก็ตาม พื้นที่ยูโรโซนยังคงขยายตัวในระดับปานกลาง 

เศรษฐกิจของภูมิภาคอาเซียน+3 ขยายตัวที่อัตราร้อยละ 4.3 ในปี 2567 หลังจากขยายตัวร้อยละ 4.4 ในปี 2566 โดยมีอุปสงค์ภายในประเทศเป็น
แรงขับเคลื่อนหลัก ซึ่งมีปัจจัยสนับสนุนจากตลาดแรงงานที่แข็งแกร่งและการฟื้นตัวของการลงทุน นอกจากนี้ การฟื้นตัวของการส่งออก 
โดยเฉพาะในภาคเซมิคอนดักเตอร์และการค้าบริการ กช็่วยเสริมแรงขับเคลื่อนเพิ่มเติมอีกด้วย อัตราเงินเฟ้อยังคงชะลอลงอย่างต่อเนื่อง 
แมจ้ะมีอุปสรรคจากการพุ่งขึ้นของต้นทุนด้านพลังงานและค่าขนส่งในบางช่วง ตลาดการเงินแข็งแกร่งขึ้นในช่วงครึ่งปีแรก แต่มีความผันผวนเพิ่มขึ้น 
ในช่วงครึ่งปีหลัง โดยผลตอบแทนในตลาดหุ้นเริ่มลดลงจากทีเ่คยเพิ่มขึ้นก่อนหน้านี้ และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรเพิ่มสูงขึ้น แม้จะมีความไม่แน่นอน 
ในเศรษฐกิจโลกและความผันผวนของตลาดการเงิน แต่ระดับทุนสำรองระหว่างประเทศของภูมิภาคยังคงอยู่ในระดับที่มั่นคง ซึ่งช่วยเสริมสร้างเสถียรภาพ 
ด้านต่างประเทศของภูมิภาค อาเซียน+3 

AMRO คาดว่าภูมิภาคอาเซียน+3 จะรักษาอัตราการเติบโตที่ระดับเกินกว่าร้อยละ 4 ในปี 2568 และ 2569 โดยมีอุปสงค์ภายในประเทศเป็นปัจจัย 
ขับเคลื่อนหลัก ประกอบกับแรงหนุนจากการฟื้นตัวของการลงทุน ในขณะที่อุปสงค์จากต่างประเทศ—โดยเฉพาะจากภาคเทคโนโลยีและการท่องเที่ยว 
—จะช่วยเสริมแรงสนับสนุนอีกด้วย อยา่งไรก็ตาม แนวโน้มเศรษฐกิจยังคงเผชิญกับความไม่แน่นอนอย่างมาก โดยเฉพาะจากนโยบายการค้าของสหรัฐฯ 
ที่อาจส่งผลกระทบต่อการเติบโตของภูมิภาค สำหรับในระยะปานกลาง คาดว่าภูมิภาคอาเซียน+3 จะยังคงเป็นแรงขับเคลื่อนสำคัญของเศรษฐกิจโลก 
โดยมีสัดส่วนประมาณร้อยละ 43 ของการเติบโตทางเศรษฐกิจทั่วโลก—ต่ำกว่าค่าเฉลี่ยก่อนการแพร่ระบาดใหญข่องโควิด-19 เล็กน้อย ขณะที่อัตราเงินเฟ้อ 
คาดว่าจะปรับตัวสูงขึ้นเล็กน้อย แต่ยังคงอยู่ในระดับต่ำที่ร้อยละ 1.7 ในปี 2568 และ 2569  

แนวโน้มเศรษฐกิจในระยะสั้นมีความเสี่ยงไปทางด้านขาลง โดยปัจจัยเสี่ยงที่สำคัญที่สุดคือความเป็นไปได้ที่สหรัฐฯ จะดำเนินนโยบายกีดกัน 
ทางการค้าในระดับที่รุนแรง ขึ้น ซึ่งอาจเป็นอุปสรรคต่อการค้า และชะลอการเติบโตของภูมิภาค นอกจากนี้ ยังมีความเสี่ยงสำคัญอื่นๆ ได้แก่ 
สภาวะการเงินทั่วโลกที่ตึงตัวขึ้น การเติบโตที่ชะลอลงในประเทศเศรษฐกิจหลัก และการพุ่งขึ้นของราคาสินค้าโภคภัณฑ์ที่อาจเกิดขึ้นจาก 
ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ หรือปัจจัยด้านสภาพอากาศ ส่วนในระยะยาว ก็ยังคงมีความท้าทายเชิงโครงสร้าง อาทิ ประชากรที่มีอายุมากขึ้น 
การเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศ และความเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยี ที่อาจก่อให้เกิดความเสี่ยงต่อเสถียรภาพเศรษฐกิจและการเงิน 

แนวโน้มเศรษฐกิจในปัจจุบันเป็นโอกาสที่ดีในการฟื้นฟูขีดความสามารถในการดำเนินนโยบาย (policy space) แต่ผู้กำหนดนโยบายจะยังต้องเผชิญกับ 
สภาพแวดล้อมภายนอกที่ไม่แน่นอนยิ่งขึ้น ทำให้การกำหนดนโยบายต่างๆ จะยังมีความท้าทายที่ซับซ้อนมากขึ้น ถึงแมม้าตรการรัดเข็มขัดทางการคลัง (fiscal 
consolidation) และการผ่อนคลายนโยบายการเงินจะมีคืบหน้าในปี 2567 ก็ตาม สำหรับระยะข้างหน้า การกำหนดนโยบายสามารถมุ่งเน้น 
ไปที่การเสริมสร้างความสามารถในการรองรับเหตุการณ์ในระยะยาว ควบคู่กับการรักษาความยืดหยุ่นเพื่อรับมือกับความท้าทายในระยะสั้น 
โดยมีการผสมผสานนโยบายที่เหมาะสมกับสภาวะและข้อจำกัดต่างๆ ของแต่ละประเทศ สำหรับด้านการคลัง นี่หมายถึงการสร้างสมดุลระหว่าง 
การฟื้นฟูกันชนทางการคลัง (fiscal buffers) พร้อมกับรักษาความสามารถในการสนับสนุนในลักษณะสวนทางกับวงจรเศรษฐกิจ (countercyclical 
support) สำหรับนโยบายการเงิน การปรับนโยบายของทางการจำเป็นต้องทำอย่างอย่างระมัดระวัง เป็นไปตามสภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศ 
พร้อมทั้งเฝ้าระวังความเสี่ยงด้านเสถียรภาพทางการเงินและแรงกดดันจากภาคต่างประเทศ ซึ่งมาจากความผันผวนของภาวะการเงินโลก 




