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ສະບບັພາສາລາວເປນັການແປຈາກຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິເພ ື່ອຈດຸປະສງົຂໍ ົ້ມູນເທົື່ ານັ ົ້ນ. ໃນກໍລະນທີີື່ ເຂົ ົ້າໃຈໃນຄວາມໝາຍຕື່ າງກນັ ຂໍໃຫ ົ້ຍດຶຕາມຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິ. 

ບບົດົດທທີ ີ 11::  ທທື່ື່ າາອອື່ື່ ຽຽງງ  ແແລລະະ  ສສິິື່ື່ ງງທທ ົ້ົ້າາທທາາຍຍຕຕໍໍື່ື່ ເເສສດດຖຖະະກກິດິດມມະະຫຫາາພພາາກກ  

ປີ 2024 ເປນັປີທີື່ ເສດຖະກດິໂລກມຄີວາມຢ ດຢຸື່ ນ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ລຸດລງົຢື່ າງຕໍື່ ເນ ື່ ອງ ທື່ າມກາງຄວາມບໍື່ ແນື່ ນອນຫຼາຍປະການ. ເສດຖະກດິໂລກ

ໄດົ້ເຂົ ົ້າສູື່ ໄລຍະໃໝື່ , ໃນຂະນະທີື່ ທະນາຄານກາງຂອງບນັດາປະເທດໃຫຍື່ ໆ ໄດົ້ເລີື່ ມຜື່ ອນຄາຍນະໂຍບາຍເງນິຕາຫຼງັຈາກການດໍາເນນີນະໂຍບາຍແບບ

ເຂັ ົ້ມງວດມາຕະຫຼອດ 3 ປີ. ເຖງິຢື່ າງໃດກໍຕາມ, ບນັດາສິື່ ງທ ົ້າທາຍຕື່ າງໆ ໄດົ້ທະວຄີວາມຮຸນແຮງຕະຫຼອດປີ ໂດຍສະເພາະແມື່ ນ ຄວາມເຄັື່ ງຕງຶທາງ

ດ ົ້ານການເມ ອງ ທີື່ ສົື່ ງຜນົ ເຮດັໃຫ ົ້ລາຄາສນິຄ ົ້າເພີື່ ມຂຶ ົ້ນໃນບາງໄລຍະ. ການລງົສະໝກັເລ ອກຕັ ົ້ງປະທານາທບໍິດຂີອງ ສ. ອາເມລກິາ ໄດົ້ທໍາໃຫ ົ້ເກດີ

ຄວາມກງັວນົກື່ ຽວກບັນະໂຍບາຍການຄົ້າ ແລະ ນະໂຍບາຍເສດຖະກດິໂດຍລວມຂອງສະຫະລດັອາເມຣກິາໃນອະນາຄດົ. ເຖງິແມື່ ນວື່ າຈະມສີິື່ ງທ ົ້າ

ທາຍເຫຼົື່ ານີ ົ້, ເສດຖະກດິຂອງ ສ. ອາເມລກິາ ໄດົ້ສະແດງໃຫ ົ້ເຫນັຄວາມເຂັ ົ້ມແຂງ ໂດຍໄດົ້ຮບັແຮງຊື່ ວຍໜຸນຈາກການໃຊົ້ຈື່ າຍຂອງຜູ ົ້ບໍລໂິພກທີື່

ແຂງແຮງ ແລະ ການລງົທນຶໃນທາງດົ້ານເຕກັໂນໂລຊ ີ ໃນຂະນະທີື່ ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ໄດ ົ້ຫຸຼດລງົສູື່ ລະດບັຕໍໍື່ າທີື່ ສຸດຕັ ົ້ງແຕື່ ເກດີການລະບາດຂອງພະຍາດໂຄ

ວດິ-19 ຂະນະທີື່ ເຂດເອຣີບົ (Euro Area) ມກີານຂະຫຍາຍຕວົດົ້ານເສດຖະກດິລະດບັກາງ. 

ເສດຖະກດິຂອງບນັດາກຸື່ ມປະເທດອາຊຽນ+3 ຂະຫຍາຍຕວົຢື່ າງໝັ ົ້ນຄງົຢູື່ ໃນລະດບັ 4.3% ໃນປີ 2024, ຫຼງັຈາກມກີານຂະຫຍາຍຕວົ 4.4% ໃນປີ 

2023. ຄວາມຕ ົ້ອງການພາຍໃນຍງັຄງົເປັນປດັໄຈຂບັເຄ ື່ ອນຫຼກັໃນການຂະຫຍາຍຕວົ, ໂດຍໄດົ້ຮບັການສະໜບັສະໜນູຈາກສະພາບຕະຫຼາດແຮງງານ

ທີື່ ແຂງແຮງ ແລະ ການຟ ົ້ນຕວົໃນການລງົທນຶ. ນອກຈາກນີົ້, ການຟ ົ້ນຕວົໃນການສົື່ ງອອກ ໂດຍສະເພາະແມື່ ນໃນພາກ semiconductor ແລະ ການ

ຄົ້າບໍລກິານ ສົື່ ງຜນົໃຫ ົ້ມທີື່ າອື່ ຽງຂະຫຍາຍຕວົຢື່ າງຕໍື່ ເນ ື່ ອງ. ພົ້ອມນີົ້, ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຍງັສ ບຕໍື່ ຫຸຼດລງົ ເຖງິແມື່ ນວື່ າລາຄາພະລງັງານ ແລະ ຕົ ົ້ນທນຶການ

ຂນົສົື່ ງ ຈະເພີື່ ມຂຶ ົ້ນຕາມອຸປະທານ ກໍື່ ໃຫ ົ້ເກດີການຢຸດຊະງກັໃນແຕື່ ລະໄລຍະ. ຕະຫຼາດການເງນິມຄີວາມເຂັ ົ້ມແຂງໃນໄລຍະ 6 ເດອຶນຕົ ົ້ນປີ 2024, ແຕື່

ກໍຍງັປະເຊນີກບັຄວາມຜນັຜວນໃນ 6 ເດ ອນທ ົ້າຍປີດັື່ ງກື່ າວ ໂດຍຕະຫຼາດຮຸ ົ້ນ ສາມາດກບັໂຕມາເປັນແນວໂນ ົ້ມຂາຂຶ ົ້ນ, ຜນົຕອບແທນຂອງພນັທະບດັ

ກໍເພີື່ ມຂຶ ົ້ນ ທື່ າມກາງຄວາມບໍື່ ແນື່ ນອນຂອງສາກນົ ແລະ ຄວາມຜນັຜວນຂອງຕະຫຼາດການເງນິທີື່ ເພີື່ ມຂຶ ົ້ນ ແຕື່ ຄງັສໍາຮອງເງນິຕາຕື່ າງປະເທດຂອງພາກ

ພ ົ້ນ ຍງັຄງົພຽງພໍ ຊຶື່ ງຊື່ ວຍເສມີສ ົ້າງໃຫ ົ້ຄວາມຢ ດຢຸື່ ນພາຍນອກມຄີວາມແຂງແຮງ. 

ການຂະຫຍາຍຕວົຂອງພາກພ ົ້ນ ຄາດວື່ າຈະຮກັສາ ການຂະຫຍາຍຕວົຢື່ າງໝັ ົ້ນຄງົຫຼາຍກວື່ າ 4% ໃນປີ 2025 ແລະ 2026. ຄວາມຕົ້ອງການພາຍໃນ

ຍງັຄງົເປນັປັດໄຈສໍາຄນັຂອງການຂະຫຍາຍຕວົ ໂດຍໄດົ້ຮບັແຮງສະໜບັສະໜນູຈາກກດິຈະກໍາການລງົທນຶຕື່ າງໆທີື່ ມທີື່ າອື່ ຽງດຂີຶ ົ້ນ ໃນຂະນະທີື່ ຄວາມ

ຕ ົ້ອງການພາຍນອກ ເປນັຕົ ົ້ນແມື່ ນ ພາກເຕກັໂນໂລຊ ີແລະ ການທື່ ອງທື່ ຽວ ຈະເປັນແຮງສະໜບັສະໜູນເພີື່ ມເຕມີ. ເຖງິຢື່ າງໃດກໍຕາມ, ທື່ າອື່ ຽງດັື່ ງກື່ າວ 

ຍງັມຄີວາມບໍື່ ແນື່ ນອນຢື່ າງຫຼວງຫຼາຍ ໂດຍສະເພາະແມື່ ນ ນະໂຍບາຍການຄົ້າຂອງ ສ. ອາເມລກິາ ຊຶື່ ງອາດສົື່ ງຜນົກະທບົ ຕໍື່ ການຂະຫຍາຍຕວົຂອງພາກ

ພ ົ້ນ. ໃນໄລຍະກາງ, ຄາດວື່ າກຸື່ ມປະເທດອາຊຽນ+3 ຈະຍງັຄງົເປນັປດັໄຈຂບັເຄ ື່ ອນສໍາຄນັຂອງການຂະຫຍາຍຕວົຂອງເສດຖະກດິໂລກ ໂດຍກວມ

ອດັຕາສື່ ວນປະມານ 43% ຂອງການຂະຫຍາຍຕວົໃນທົື່ ວໂລກ ເຊິື່ ງຕໍື່ າກວື່ າຄື່ າສະເລື່ ຍກື່ ອນການເກດີໂລກລະບາດເລກັນ ົ້ອຍ. ໃນຂະນະດຽວກນັຄາດ

ວື່ າອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຈະເພີື່ ມຂຶ ົ້ນເລກັນ ົ້ອຍ ແລະ ຄງົທີື່ ຢູື່ ໃນລະດບັຕໍື່ າ ປະມານ 1.7% ໃນປີ 2025 ແລະ 2026.  

ຄວາມສື່ ຽງຕໍື່ ແນວໂນ ົ້ມໄລຍະສັ ົ້ນ ມທີື່ າອື່ ຽງໄປທາງລບົ ໂດຍຄວາມສື່ ຽງທີື່ ຊດັເຈນທີື່ ສຸດຄ  ສ. ອາເມລກິາ ຈະດໍາເນນີນະໂຍບາຍກດີກັ ົ້ນທາງດ ົ້ານການ

ຄົ້າທີື່ ມຄີວາມເຂັ ົ້ມງວດຍິື່ ງຂຶ ົ້ນ ເຊິື່ ງອາດສົື່ ງຜນົກະທບົຕໍື່ ການຄົ້າ ແລະ ເຮດັໃຫ ົ້ການຕບີໂຕຂອງພາກພ ົ້ນມກີານຊະລໍຕວົ. ນອກຈາກນີົ້, ສະພາບການເງນິ

ໂລກທີື່ ມຄີວາມຮດັກຸມຂຶົ້ນ,  ການຂະຫຍາຍຕວົທີື່ ຊ ົ້າລງົຂອງເສດຖະກດິສໍາຄນັ ແລະ ລາຄາສນິຄ ົ້າໂພກກະພນັທີື່ ອາດເພີື່ ມຂຶ ົ້ນສູງ ຈາກຄວາມເຄັື່ ງຕງຶ

ທາງດ ົ້ານການເມ ອງ ແລະ ສະພາບອາກາດທີື່ ປື່ ຽນແປງ. ໃນໄລຍະຍາວ, ຄວາມທົ້າທາຍທາງໂຄງສົ້າງ ເປນັຕົ ົ້ນແມື່ ນ ປະຊາກອນສູງອາຍຸ, ການປື່ ຽນແປງ

ຂອງດນິຟ ົ້າອາກາດ ຫຼ  ການປື່ ຽນແປງທາງດ ົ້ານເຕກັໂນໂລຊ ີລົ້ວນເປນັຄວາມສື່ ຽງຕໍື່ ສະຖຽນລະພາບທາງດົ້ານການເງນິໃນລະດບັມະຫາພາກ. 

ທື່ າອື່ ຽງເສດຖະກດິໃນປະຈບຸນັເປັນໂອກາດທີື່ ດໃີນການຟ ົ້ນຟຸຂດິຄວາມສາມາດໃນການສົ້າງນະໂຍບາຍ (policy space)  ແຕື່ ຜູ ົ້ກໍານດົນະໂຍບາຍ

ຍງັຈະຕ ົ້ອງປະເຊນີກບັສະພາບແວດລົ້ອມພາຍນອກທີື່ ມຄີວາມບໍື່ ແນື່ ນອນເພີື່ ມຂຶ ົ້ນ. ໃນຂະນະທີື່ ມາດຕະການການເງນິທີື່ ຮດັກຸມ ແລະ ນະໂຍບາຍ

ເງນິຕາທີື່ ຜື່ ອນຄາຍ ທີື່ ໄດ ົ້ຈດັຕັ ົ້ງປະຕບິດັໃນປີ 2024, ຄວາມທົ້າທາຍທາງດ ົ້ານນະໂຍບາຍກາຍເປັນສິື່ ງທີື່ ຊບັຊ ົ້ອນຫຼາຍຂຶົ້ນ. ໃນຕໍື່ ໜົ້າ, ການກໍານດົ

ນະໂຍບາຍຈະເນັ ົ້ນໃຫ ົ້ຄວາມອາດສາມາດໃນການຮອງຮບັເຫດການທີື່ ຈະເກດິຂ ົ້ນໃນໄລຍະຍາວ ໃນຂະນະທີື່ ຍງັຄງົຄວາມຍ ດຍຸື່ ນເພ ື່ ອຮບັມ ກບັ

ຄວາມທົ້າທາຍໃນໄລຍະສັ ົ້ນ ໂດຍໃຊົ້ປະສມົປະສານຂອງນະໂຍບາຍໃຫົ້ເໝາະສມົກບັສະພາບ ແລະ ຂໍ ົ້ຈາໍກດັຂອງແຕື່ ລະປະເທດ ດົ້ານນະໂຍບາຍ

ການເງນິ, ໝາຍຄວາມວື່ າຕ ົ້ອງສ ົ້າງຄວາມສມົດຸນລະຫວື່ າງຄງັສໍາຮອງ ແລະ ການຮກັສາປະສດິທຜິນົໃນການຮບັມ ກບັພາວະເສດຖະກດິຊະລໍຕວົ. 

ສໍາລບັນະໂຍບາຍການເງນິ, ພາກລດັຕ ົ້ອງມກີານປບັນະໂຍບາຍຢື່ າງຮອບຄອບ ໂດຍພຈິາລະນາຈາກເງ  ື່ອນໄຂພາຍໃນະເທດ ໃນເວລາດຽວກນັຕ ົ້ອງໄດ ົ້

ມກີານເຝົ ົ້າລະວງັຄວາມສື່ ຽງຕໍື່ ສະຖຽນລະພາບທາງດົ້ານການເງນິ ແລະ ແຮງກດົດນັຈາກພາຍນອກ ເນ ື່ ອງຈາກມທີື່ າອື່ ຽງວື່ າສະພາບການເງນິໂລກຈະມີ

ຄວາມຜນັຜວນ.  

 

ສະບບັພາສາລາວເປນັການແປຈາກຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິເພ ື່ອຈດຸປະສງົຂໍ ົ້ມູນເທົື່ ານັ ົ້ນ. ໃນກໍລະນທີີື່ ເຂົ ົ້າໃຈໃນຄວາມໝາຍຕື່ າງກນັ ຂໍໃຫ ົ້ຍດຶຕາມຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິ. 

ບບົດົດທທີ ີ 11::  ທທື່ື່ າາອອື່ື່ ຽຽງງ  ແແລລະະ  ສສິິື່ື່ ງງທທ ົ້ົ້າາທທາາຍຍຕຕໍໍື່ື່ ເເສສດດຖຖະະກກິດິດມມະະຫຫາາພພາາກກ  

ປີ 2024 ເປນັປີທີື່ ເສດຖະກດິໂລກມຄີວາມຢ ດຢຸື່ ນ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ລຸດລງົຢື່ າງຕໍື່ ເນ ື່ ອງ ທື່ າມກາງຄວາມບໍື່ ແນື່ ນອນຫຼາຍປະການ. ເສດຖະກດິໂລກ

ໄດົ້ເຂົ ົ້າສູື່ ໄລຍະໃໝື່ , ໃນຂະນະທີື່ ທະນາຄານກາງຂອງບນັດາປະເທດໃຫຍື່ ໆ ໄດ ົ້ເລີື່ ມຜື່ ອນຄາຍນະໂຍບາຍເງນິຕາຫຼງັຈາກການດໍາເນນີນະໂຍບາຍແບບ

ເຂັ ົ້ມງວດມາຕະຫຼອດ 3 ປີ. ເຖງິຢື່ າງໃດກໍຕາມ, ບນັດາສິື່ ງທ ົ້າທາຍຕື່ າງໆ ໄດ ົ້ທະວຄີວາມຮຸນແຮງຕະຫຼອດປີ ໂດຍສະເພາະແມື່ ນ ຄວາມເຄັື່ ງຕງຶທາງ

ດ ົ້ານການເມ ອງ ທີື່ ສົື່ ງຜນົ ເຮດັໃຫ ົ້ລາຄາສນິຄ ົ້າເພີື່ ມຂຶ ົ້ນໃນບາງໄລຍະ. ການລງົສະໝກັເລ ອກຕັ ົ້ງປະທານາທບໍິດຂີອງ ສ. ອາເມລກິາ ໄດ ົ້ທໍາໃຫ ົ້ເກດີ

ຄວາມກງັວນົກື່ ຽວກບັນະໂຍບາຍການຄົ້າ ແລະ ນະໂຍບາຍເສດຖະກດິໂດຍລວມຂອງສະຫະລດັອາເມຣກິາໃນອະນາຄດົ. ເຖງິແມື່ ນວື່ າຈະມສີິື່ ງທ ົ້າ

ທາຍເຫຼົື່ ານີ ົ້, ເສດຖະກດິຂອງ ສ. ອາເມລກິາ ໄດ ົ້ສະແດງໃຫ ົ້ເຫນັຄວາມເຂັ ົ້ມແຂງ ໂດຍໄດົ້ຮບັແຮງຊື່ ວຍໜຸນຈາກການໃຊົ້ຈື່ າຍຂອງຜູ ົ້ບໍລໂິພກທີື່

ແຂງແຮງ ແລະ ການລງົທນຶໃນທາງດົ້ານເຕກັໂນໂລຊ ີ ໃນຂະນະທີື່ ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ໄດ ົ້ຫຸຼດລງົສູື່ ລະດບັຕໍໍື່ າທີື່ ສຸດຕັ ົ້ງແຕື່ ເກດີການລະບາດຂອງພະຍາດໂຄ

ວດິ-19 ຂະນະທີື່ ເຂດເອຣີບົ (Euro Area) ມກີານຂະຫຍາຍຕວົດົ້ານເສດຖະກດິລະດບັກາງ. 

ເສດຖະກດິຂອງບນັດາກຸື່ ມປະເທດອາຊຽນ+3 ຂະຫຍາຍຕວົຢື່ າງໝັ ົ້ນຄງົຢູື່ ໃນລະດບັ 4.3% ໃນປີ 2024, ຫຼງັຈາກມກີານຂະຫຍາຍຕວົ 4.4% ໃນປີ 

2023. ຄວາມຕ ົ້ອງການພາຍໃນຍງັຄງົເປັນປດັໄຈຂບັເຄ ື່ ອນຫຼກັໃນການຂະຫຍາຍຕວົ, ໂດຍໄດົ້ຮບັການສະໜບັສະໜນູຈາກສະພາບຕະຫຼາດແຮງງານ

ທີື່ ແຂງແຮງ ແລະ ການຟ ົ້ນຕວົໃນການລງົທນຶ. ນອກຈາກນີົ້, ການຟ ົ້ນຕວົໃນການສົື່ ງອອກ ໂດຍສະເພາະແມື່ ນໃນພາກ semiconductor ແລະ ການ

ຄົ້າບໍລກິານ ສົື່ ງຜນົໃຫ ົ້ມທີື່ າອື່ ຽງຂະຫຍາຍຕວົຢື່ າງຕໍື່ ເນ ື່ ອງ. ພ ົ້ອມນີົ້, ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຍງັສ ບຕໍື່ ຫຸຼດລງົ ເຖງິແມື່ ນວື່ າລາຄາພະລງັງານ ແລະ ຕົ ົ້ນທນຶການ

ຂນົສົື່ ງ ຈະເພີື່ ມຂຶ ົ້ນຕາມອຸປະທານ ກໍື່ ໃຫ ົ້ເກດີການຢຸດຊະງກັໃນແຕື່ ລະໄລຍະ. ຕະຫຼາດການເງນິມຄີວາມເຂັ ົ້ມແຂງໃນໄລຍະ 6 ເດອຶນຕົ ົ້ນປີ 2024, ແຕື່

ກໍຍງັປະເຊນີກບັຄວາມຜນັຜວນໃນ 6 ເດ ອນທ ົ້າຍປີດັື່ ງກື່ າວ ໂດຍຕະຫຼາດຮຸ ົ້ນ ສາມາດກບັໂຕມາເປັນແນວໂນ ົ້ມຂາຂຶ ົ້ນ, ຜນົຕອບແທນຂອງພນັທະບດັ

ກໍເພີື່ ມຂຶ ົ້ນ ທື່ າມກາງຄວາມບໍື່ ແນື່ ນອນຂອງສາກນົ ແລະ ຄວາມຜນັຜວນຂອງຕະຫຼາດການເງນິທີື່ ເພີື່ ມຂຶ ົ້ນ ແຕື່ ຄງັສໍາຮອງເງນິຕາຕື່ າງປະເທດຂອງພາກ

ພ ົ້ນ ຍງັຄງົພຽງພໍ ຊຶື່ ງຊື່ ວຍເສມີສ ົ້າງໃຫ ົ້ຄວາມຢ ດຢຸື່ ນພາຍນອກມຄີວາມແຂງແຮງ. 

ການຂະຫຍາຍຕວົຂອງພາກພ ົ້ນ ຄາດວື່ າຈະຮກັສາ ການຂະຫຍາຍຕວົຢື່ າງໝັ ົ້ນຄງົຫຼາຍກວື່ າ 4% ໃນປີ 2025 ແລະ 2026. ຄວາມຕ ົ້ອງການພາຍໃນ

ຍງັຄງົເປນັປັດໄຈສໍາຄນັຂອງການຂະຫຍາຍຕວົ ໂດຍໄດົ້ຮບັແຮງສະໜບັສະໜນູຈາກກດິຈະກໍາການລງົທນຶຕື່ າງໆທີື່ ມທີື່ າອື່ ຽງດຂີຶ ົ້ນ ໃນຂະນະທີື່ ຄວາມ

ຕ ົ້ອງການພາຍນອກ ເປນັຕົ ົ້ນແມື່ ນ ພາກເຕກັໂນໂລຊ ີແລະ ການທື່ ອງທື່ ຽວ ຈະເປັນແຮງສະໜບັສະໜູນເພີື່ ມເຕມີ. ເຖງິຢື່ າງໃດກໍຕາມ, ທື່ າອື່ ຽງດັື່ ງກື່ າວ 

ຍງັມຄີວາມບໍື່ ແນື່ ນອນຢື່ າງຫຼວງຫຼາຍ ໂດຍສະເພາະແມື່ ນ ນະໂຍບາຍການຄົ້າຂອງ ສ. ອາເມລກິາ ຊຶື່ ງອາດສົື່ ງຜນົກະທບົ ຕໍື່ ການຂະຫຍາຍຕວົຂອງພາກ

ພ ົ້ນ. ໃນໄລຍະກາງ, ຄາດວື່ າກຸື່ ມປະເທດອາຊຽນ+3 ຈະຍງັຄງົເປນັປດັໄຈຂບັເຄ ື່ ອນສໍາຄນັຂອງການຂະຫຍາຍຕວົຂອງເສດຖະກດິໂລກ ໂດຍກວມ

ອດັຕາສື່ ວນປະມານ 43% ຂອງການຂະຫຍາຍຕວົໃນທົື່ ວໂລກ ເຊິື່ ງຕໍື່ າກວື່ າຄື່ າສະເລື່ ຍກື່ ອນການເກດີໂລກລະບາດເລກັນ ົ້ອຍ. ໃນຂະນະດຽວກນັຄາດ

ວື່ າອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຈະເພີື່ ມຂຶ ົ້ນເລກັນ ົ້ອຍ ແລະ ຄງົທີື່ ຢູື່ ໃນລະດບັຕໍື່ າ ປະມານ 1.7% ໃນປີ 2025 ແລະ 2026.  

ຄວາມສື່ ຽງຕໍື່ ແນວໂນ ົ້ມໄລຍະສັ ົ້ນ ມທີື່ າອື່ ຽງໄປທາງລບົ ໂດຍຄວາມສື່ ຽງທີື່ ຊດັເຈນທີື່ ສຸດຄ  ສ. ອາເມລກິາ ຈະດໍາເນນີນະໂຍບາຍກດີກັ ົ້ນທາງດ ົ້ານການ

ຄົ້າທີື່ ມຄີວາມເຂັ ົ້ມງວດຍິື່ ງຂຶ ົ້ນ ເຊິື່ ງອາດສົື່ ງຜນົກະທບົຕໍື່ ການຄົ້າ ແລະ ເຮດັໃຫ ົ້ການຕບີໂຕຂອງພາກພ ົ້ນມກີານຊະລໍຕວົ. ນອກຈາກນີົ້, ສະພາບການເງນິ

ໂລກທີື່ ມຄີວາມຮດັກຸມຂຶົ້ນ,  ການຂະຫຍາຍຕວົທີື່ ຊ ົ້າລງົຂອງເສດຖະກດິສໍາຄນັ ແລະ ລາຄາສນິຄ ົ້າໂພກກະພນັທີື່ ອາດເພີື່ ມຂຶ ົ້ນສູງ ຈາກຄວາມເຄັື່ ງຕງຶ

ທາງດ ົ້ານການເມ ອງ ແລະ ສະພາບອາກາດທີື່ ປື່ ຽນແປງ. ໃນໄລຍະຍາວ, ຄວາມທົ້າທາຍທາງໂຄງສົ້າງ ເປນັຕົ ົ້ນແມື່ ນ ປະຊາກອນສູງອາຍຸ, ການປື່ ຽນແປງ

ຂອງດນິຟ ົ້າອາກາດ ຫຼ  ການປື່ ຽນແປງທາງດ ົ້ານເຕກັໂນໂລຊ ີລ ົ້ວນເປນັຄວາມສື່ ຽງຕໍື່ ສະຖຽນລະພາບທາງດົ້ານການເງນິໃນລະດບັມະຫາພາກ. 

ທື່ າອື່ ຽງເສດຖະກດິໃນປະຈບຸນັເປັນໂອກາດທີື່ ດໃີນການຟ ົ້ນຟຸຂດິຄວາມສາມາດໃນການສົ້າງນະໂຍບາຍ (policy space)  ແຕື່ ຜູ ົ້ກໍານດົນະໂຍບາຍ

ຍງັຈະຕ ົ້ອງປະເຊນີກບັສະພາບແວດລົ້ອມພາຍນອກທີື່ ມຄີວາມບໍື່ ແນື່ ນອນເພີື່ ມຂຶ ົ້ນ. ໃນຂະນະທີື່ ມາດຕະການການເງນິທີື່ ຮດັກຸມ ແລະ ນະໂຍບາຍ

ເງນິຕາທີື່ ຜື່ ອນຄາຍ ທີື່ ໄດ ົ້ຈດັຕັ ົ້ງປະຕບິດັໃນປີ 2024, ຄວາມທົ້າທາຍທາງດ ົ້ານນະໂຍບາຍກາຍເປັນສິື່ ງທີື່ ຊບັຊ ົ້ອນຫຼາຍຂຶົ້ນ. ໃນຕໍື່ ໜົ້າ, ການກໍານດົ

ນະໂຍບາຍຈະເນັ ົ້ນໃຫ ົ້ຄວາມອາດສາມາດໃນການຮອງຮບັເຫດການທີື່ ຈະເກດິຂ ົ້ນໃນໄລຍະຍາວ ໃນຂະນະທີື່ ຍງັຄງົຄວາມຍ ດຍຸື່ ນເພ ື່ ອຮບັມ ກບັ

ຄວາມທົ້າທາຍໃນໄລຍະສັ ົ້ນ ໂດຍໃຊົ້ປະສມົປະສານຂອງນະໂຍບາຍໃຫົ້ເໝາະສມົກບັສະພາບ ແລະ ຂໍ ົ້ຈາໍກດັຂອງແຕື່ ລະປະເທດ ດົ້ານນະໂຍບາຍ

ການເງນິ, ໝາຍຄວາມວື່ າຕ ົ້ອງສ ົ້າງຄວາມສມົດຸນລະຫວື່ າງຄງັສໍາຮອງ ແລະ ການຮກັສາປະສດິທຜິນົໃນການຮບັມ ກບັພາວະເສດຖະກດິຊະລໍຕວົ. 

ສໍາລບັນະໂຍບາຍການເງນິ, ພາກລດັຕ ົ້ອງມກີານປບັນະໂຍບາຍຢື່ າງຮອບຄອບ ໂດຍພຈິາລະນາຈາກເງ  ື່ອນໄຂພາຍໃນະເທດ ໃນເວລາດຽວກນັຕ ົ້ອງໄດ ົ້

ມກີານເຝົ ົ້າລະວງັຄວາມສື່ ຽງຕໍື່ ສະຖຽນລະພາບທາງດົ້ານການເງນິ ແລະ ແຮງກດົດນັຈາກພາຍນອກ ເນ ື່ ອງຈາກມທີື່ າອື່ ຽງວື່ າສະພາບການເງນິໂລກຈະມີ

ຄວາມຜນັຜວນ.  
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ສະບບັພາສາລາວເປັນການແປຈາກຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິເພ ື່ອຈດຸປະສງົຂໍ ົ້ມູນເທົື່ ານັ ົ້ນ. ໃນກໍລະນທີີື່ ເຂົ ົ້າໃຈໃນຄວາມໝາຍຕື່ າງກນັ ຂໍໃຫ ົ້ຍດຶຕາມຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິ. 

ກກຸຸື່ື່ ມມປປະະເເທທດດອອາາຊຊຽຽນນ++33:: ກກາານນປປະະເເມມີນີນ  ແແລລະະ  ຄຄາາດດຄຄະະເເນນກກາານນຂຂະະຫຫຍຍາາຍຍຕຕົວົວ  ແແລລະະ ອອັດັດຕຕາາເເງງ ິນິນເເຟຟີີົ້ົ້ຂຂອອງງພພະະນນັກັກງງາານນ  AAMMRROO,,  22002255––2266  

(ເປີເຊນັ,,  ປີ ຕໍື່  ປີ)  

ປປະະເເທທດດ  
ກກາານນຂຂະະຫຫຍຍາາຍຍຕຕົວົວຂຂອອງງ  GGDDPP  ອອັດັດຕຕາາເເງງ ິນິນເເຟຟີີົ້ົ້  

22002244ee  22002255ff  22002266ff  22002244ee  22002255ff  22002266ff  

AASSEEAANN++33  44..33  44..22  44..11  11..22  11..77  11..77  

    PPlluuss--33  44..11  44..11  44..00  00..77  11..44  11..55  

    ຈນີ 5.0 4.8 4.7 0.2 1.1 1.3 

    ຮງົກງົ 2.5 2.4 2.3 1.7 2.2 2.0 

    ຍີື່ ປຸື່ ນ 0.1 1.3 1.0 2.7 2.5 2.1 

    ເກາົຫ  ີ 2.0 1.6 1.9 2.3 1.9 1.8 

    AASSEEAANN  44..99  44..77  44..77  22..99  33..00  22..99  

    ບຣູໄນ 4.2 2.6 2.6 –0.4 0.6 0.4 

    ກໍາປູເຈຍ 6.0 5.8 6.0 0.8 2.9 2.5 

    ອນິໂດເນເຊຍ 5.0 5.0 5.1 2.3 2.2 2.7 

    ລາວ 4.5 4.6 4.6 23.1 10.1 6.4 

    ມາເລເຊຍ 5.1 4.7 4.5 1.8 2.7 2.5 

    ມຽນມາ 3.2 1.0 1.0 27.5 25.0 18.0 

    ຟິລປິິນ 5.7 6.3 6.3 3.2 3.3 3.2 

    ສງິກະໂປ 4.4 2.7 2.4 2.4 1.8 1.8 

    ໄທ 2.5 2.9 3.0 0.4 1.2 1.3 

    ຫວຽດນາມ 7.1 6.5 6.2 3.6 3.5 3.0 

  

ແຫ ື່ ງຂໍ ົ້ມູນ: ຂໍ ົ້ມູນທາງການຂອງປະເທດຈາກ CEIC ແລະ Haver Analytics; ການປະເມນີ ແລະ ຄາດຄະເນຂອງພະນກັງານ AMRO. 

ໝາຍເຫດ: e = ການປະເມນີ; f = ການຄາດຄະເນ. ຂໍ ົ້ມູນການຂະຫຍາຍຕວົ ແລະອດັຕາເງນິເຟີົ້ຂອງມຽນມາ ຈດັຂຶ ົ້ນຕາມປີງບົປະມານ, ທີື່ ເລີື່ ມຈາກ 1 ເມສາ ຫາ 31 ມນີາ. ຂໍ ົ້ມູນການປະເມນີ ແລະ ການ

ຄາດຄະເນອດັຕາເງນິເຟີົ້ໃຊ ົ້ຄື່ າສະເລື່ ຍປີ; ການສະຫ ຸບຄໍານວນຂອງພາກພ ົ້ນໃຊ ົ້ຄື່ າສະເລື່ ຍຖວນນໍ ົ້າຫນກັຂອງ GDP ປີ 2024 ຕາມລະບບົອໍານາດຊ ົ້ພາກພ ົ້ນ (PPP).   
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ສະບບັພາສາລາວເປັນການແປຈາກຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິເພ ື່ອຈດຸປະສງົຂໍ ົ້ມູນເທົື່ ານັ ົ້ນ. ໃນກໍລະນທີີື່ ເຂົ ົ້າໃຈໃນຄວາມໝາຍຕື່ າງກນັ ຂໍໃຫ ົ້ຍດຶຕາມຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິ. 

ກກຸຸື່ື່ ມມປປະະເເທທດດອອາາຊຊຽຽນນ++33:: ກກາານນປປະະເເມມີນີນ  ແແລລະະ  ຄຄາາດດຄຄະະເເນນກກາານນຂຂະະຫຫຍຍາາຍຍຕຕົວົວ  ແແລລະະ ອອັດັດຕຕາາເເງງ ິນິນເເຟຟີີົ້ົ້ຂຂອອງງພພະະນນັກັກງງາານນ  AAMMRROO,,  22002255––2266  

(ເປີເຊນັ,,  ປີ ຕໍື່  ປີ)  

ປປະະເເທທດດ  
ກກາານນຂຂະະຫຫຍຍາາຍຍຕຕົວົວຂຂອອງງ  GGDDPP  ອອັດັດຕຕາາເເງງ ິນິນເເຟຟີີົ້ົ້  

22002244ee  22002255ff  22002266ff  22002244ee  22002255ff  22002266ff  

AASSEEAANN++33  44..33  44..22  44..11  11..22  11..77  11..77  

    PPlluuss--33  44..11  44..11  44..00  00..77  11..44  11..55  

    ຈນີ 5.0 4.8 4.7 0.2 1.1 1.3 

    ຮງົກງົ 2.5 2.4 2.3 1.7 2.2 2.0 

    ຍີື່ ປຸື່ ນ 0.1 1.3 1.0 2.7 2.5 2.1 

    ເກາົຫ  ີ 2.0 1.6 1.9 2.3 1.9 1.8 

    AASSEEAANN  44..99  44..77  44..77  22..99  33..00  22..99  

    ບຣູໄນ 4.2 2.6 2.6 –0.4 0.6 0.4 

    ກໍາປູເຈຍ 6.0 5.8 6.0 0.8 2.9 2.5 

    ອນິໂດເນເຊຍ 5.0 5.0 5.1 2.3 2.2 2.7 

    ລາວ 4.5 4.6 4.6 23.1 10.1 6.4 

    ມາເລເຊຍ 5.1 4.7 4.5 1.8 2.7 2.5 

    ມຽນມາ 3.2 1.0 1.0 27.5 25.0 18.0 

    ຟິລປິິນ 5.7 6.3 6.3 3.2 3.3 3.2 

    ສງິກະໂປ 4.4 2.7 2.4 2.4 1.8 1.8 

    ໄທ 2.5 2.9 3.0 0.4 1.2 1.3 

    ຫວຽດນາມ 7.1 6.5 6.2 3.6 3.5 3.0 

  

ແຫ ື່ ງຂໍ ົ້ມູນ: ຂໍ ົ້ມູນທາງການຂອງປະເທດຈາກ CEIC ແລະ Haver Analytics; ການປະເມນີ ແລະ ຄາດຄະເນຂອງພະນກັງານ AMRO. 

ໝາຍເຫດ: e = ການປະເມນີ; f = ການຄາດຄະເນ. ຂໍ ົ້ມູນການຂະຫຍາຍຕວົ ແລະອດັຕາເງນິເຟີົ້ຂອງມຽນມາ ຈດັຂຶ ົ້ນຕາມປີງບົປະມານ, ທີື່ ເລີື່ ມຈາກ 1 ເມສາ ຫາ 31 ມນີາ. ຂໍ ົ້ມູນການປະເມນີ ແລະ ການ

ຄາດຄະເນອດັຕາເງນິເຟີົ້ໃຊ ົ້ຄື່ າສະເລື່ ຍປີ; ການສະຫ ຸບຄໍານວນຂອງພາກພ ົ້ນໃຊ ົ້ຄື່ າສະເລື່ ຍຖວນນໍ ົ້າຫນກັຂອງ GDP ປີ 2024 ຕາມລະບບົອໍານາດຊ ົ້ພາກພ ົ້ນ (PPP).   

 

 

ສະບບັພາສາລາວເປນັການແປຈາກຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິເພ ື່ອຈດຸປະສງົຂໍ ົ້ມູນເທົື່ ານັ ົ້ນ. ໃນກໍລະນທີີື່ ເຂົ ົ້າໃຈໃນຄວາມໝາຍຕື່ າງກນັ ຂໍໃຫ ົ້ຍດຶຕາມຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິ. 

ບບົດົດທທີ ີ 11::  ທທື່ື່ າາອອື່ື່ ຽຽງງ  ແແລລະະ  ສສິິື່ື່ ງງທທ ົ້ົ້າາທທາາຍຍຕຕໍໍື່ື່ ເເສສດດຖຖະະກກິດິດມມະະຫຫາາພພາາກກ  

ປີ 2024 ເປນັປີທີື່ ເສດຖະກດິໂລກມຄີວາມຢ ດຢຸື່ ນ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ລຸດລງົຢື່ າງຕໍື່ ເນ ື່ ອງ ທື່ າມກາງຄວາມບໍື່ ແນື່ ນອນຫຼາຍປະການ. ເສດຖະກດິໂລກ

ໄດົ້ເຂົ ົ້າສູື່ ໄລຍະໃໝື່ , ໃນຂະນະທີື່ ທະນາຄານກາງຂອງບນັດາປະເທດໃຫຍື່ ໆ ໄດ ົ້ເລີື່ ມຜື່ ອນຄາຍນະໂຍບາຍເງນິຕາຫຼງັຈາກການດໍາເນນີນະໂຍບາຍແບບ

ເຂັ ົ້ມງວດມາຕະຫຼອດ 3 ປີ. ເຖງິຢື່ າງໃດກໍຕາມ, ບນັດາສິື່ ງທ ົ້າທາຍຕື່ າງໆ ໄດ ົ້ທະວຄີວາມຮຸນແຮງຕະຫຼອດປີ ໂດຍສະເພາະແມື່ ນ ຄວາມເຄັື່ ງຕງຶທາງ

ດ ົ້ານການເມ ອງ ທີື່ ສົື່ ງຜນົ ເຮດັໃຫ ົ້ລາຄາສນິຄ ົ້າເພີື່ ມຂຶ ົ້ນໃນບາງໄລຍະ. ການລງົສະໝກັເລ ອກຕັ ົ້ງປະທານາທບໍິດຂີອງ ສ. ອາເມລກິາ ໄດ ົ້ທໍາໃຫ ົ້ເກດີ

ຄວາມກງັວນົກື່ ຽວກບັນະໂຍບາຍການຄົ້າ ແລະ ນະໂຍບາຍເສດຖະກດິໂດຍລວມຂອງສະຫະລດັອາເມຣກິາໃນອະນາຄດົ. ເຖງິແມື່ ນວື່ າຈະມສີິື່ ງທ ົ້າ

ທາຍເຫຼົື່ ານີ ົ້, ເສດຖະກດິຂອງ ສ. ອາເມລກິາ ໄດ ົ້ສະແດງໃຫ ົ້ເຫນັຄວາມເຂັ ົ້ມແຂງ ໂດຍໄດົ້ຮບັແຮງຊື່ ວຍໜຸນຈາກການໃຊົ້ຈື່ າຍຂອງຜູ ົ້ບໍລໂິພກທີື່

ແຂງແຮງ ແລະ ການລງົທນຶໃນທາງດົ້ານເຕກັໂນໂລຊ ີ ໃນຂະນະທີື່ ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ໄດ ົ້ຫຸຼດລງົສູື່ ລະດບັຕໍໍື່ າທີື່ ສຸດຕັ ົ້ງແຕື່ ເກດີການລະບາດຂອງພະຍາດໂຄ

ວດິ-19 ຂະນະທີື່ ເຂດເອຣີບົ (Euro Area) ມກີານຂະຫຍາຍຕວົດົ້ານເສດຖະກດິລະດບັກາງ. 

ເສດຖະກດິຂອງບນັດາກຸື່ ມປະເທດອາຊຽນ+3 ຂະຫຍາຍຕວົຢື່ າງໝັ ົ້ນຄງົຢູື່ ໃນລະດບັ 4.3% ໃນປີ 2024, ຫຼງັຈາກມກີານຂະຫຍາຍຕວົ 4.4% ໃນປີ 

2023. ຄວາມຕ ົ້ອງການພາຍໃນຍງັຄງົເປັນປດັໄຈຂບັເຄ ື່ ອນຫຼກັໃນການຂະຫຍາຍຕວົ, ໂດຍໄດົ້ຮບັການສະໜບັສະໜນູຈາກສະພາບຕະຫຼາດແຮງງານ

ທີື່ ແຂງແຮງ ແລະ ການຟ ົ້ນຕວົໃນການລງົທນຶ. ນອກຈາກນີົ້, ການຟ ົ້ນຕວົໃນການສົື່ ງອອກ ໂດຍສະເພາະແມື່ ນໃນພາກ semiconductor ແລະ ການ

ຄົ້າບໍລກິານ ສົື່ ງຜນົໃຫ ົ້ມທີື່ າອື່ ຽງຂະຫຍາຍຕວົຢື່ າງຕໍື່ ເນ ື່ ອງ. ພ ົ້ອມນີົ້, ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຍງັສ ບຕໍື່ ຫຸຼດລງົ ເຖງິແມື່ ນວື່ າລາຄາພະລງັງານ ແລະ ຕົ ົ້ນທນຶການ

ຂນົສົື່ ງ ຈະເພີື່ ມຂຶ ົ້ນຕາມອຸປະທານ ກໍື່ ໃຫ ົ້ເກດີການຢຸດຊະງກັໃນແຕື່ ລະໄລຍະ. ຕະຫຼາດການເງນິມຄີວາມເຂັ ົ້ມແຂງໃນໄລຍະ 6 ເດອຶນຕົ ົ້ນປີ 2024, ແຕື່

ກໍຍງັປະເຊນີກບັຄວາມຜນັຜວນໃນ 6 ເດ ອນທ ົ້າຍປີດັື່ ງກື່ າວ ໂດຍຕະຫຼາດຮຸ ົ້ນ ສາມາດກບັໂຕມາເປັນແນວໂນ ົ້ມຂາຂຶ ົ້ນ, ຜນົຕອບແທນຂອງພນັທະບດັ

ກໍເພີື່ ມຂຶ ົ້ນ ທື່ າມກາງຄວາມບໍື່ ແນື່ ນອນຂອງສາກນົ ແລະ ຄວາມຜນັຜວນຂອງຕະຫຼາດການເງນິທີື່ ເພີື່ ມຂຶ ົ້ນ ແຕື່ ຄງັສໍາຮອງເງນິຕາຕື່ າງປະເທດຂອງພາກ

ພ ົ້ນ ຍງັຄງົພຽງພໍ ຊຶື່ ງຊື່ ວຍເສມີສ ົ້າງໃຫ ົ້ຄວາມຢ ດຢຸື່ ນພາຍນອກມຄີວາມແຂງແຮງ. 

ການຂະຫຍາຍຕວົຂອງພາກພ ົ້ນ ຄາດວື່ າຈະຮກັສາ ການຂະຫຍາຍຕວົຢື່ າງໝັ ົ້ນຄງົຫຼາຍກວື່ າ 4% ໃນປີ 2025 ແລະ 2026. ຄວາມຕ ົ້ອງການພາຍໃນ

ຍງັຄງົເປນັປັດໄຈສໍາຄນັຂອງການຂະຫຍາຍຕວົ ໂດຍໄດົ້ຮບັແຮງສະໜບັສະໜນູຈາກກດິຈະກໍາການລງົທນຶຕື່ າງໆທີື່ ມທີື່ າອື່ ຽງດຂີຶ ົ້ນ ໃນຂະນະທີື່ ຄວາມ

ຕ ົ້ອງການພາຍນອກ ເປນັຕົ ົ້ນແມື່ ນ ພາກເຕກັໂນໂລຊ ີແລະ ການທື່ ອງທື່ ຽວ ຈະເປັນແຮງສະໜບັສະໜູນເພີື່ ມເຕມີ. ເຖງິຢື່ າງໃດກໍຕາມ, ທື່ າອື່ ຽງດັື່ ງກື່ າວ 

ຍງັມຄີວາມບໍື່ ແນື່ ນອນຢື່ າງຫຼວງຫຼາຍ ໂດຍສະເພາະແມື່ ນ ນະໂຍບາຍການຄົ້າຂອງ ສ. ອາເມລກິາ ຊຶື່ ງອາດສົື່ ງຜນົກະທບົ ຕໍື່ ການຂະຫຍາຍຕວົຂອງພາກ

ພ ົ້ນ. ໃນໄລຍະກາງ, ຄາດວື່ າກຸື່ ມປະເທດອາຊຽນ+3 ຈະຍງັຄງົເປນັປດັໄຈຂບັເຄ ື່ ອນສໍາຄນັຂອງການຂະຫຍາຍຕວົຂອງເສດຖະກດິໂລກ ໂດຍກວມ

ອດັຕາສື່ ວນປະມານ 43% ຂອງການຂະຫຍາຍຕວົໃນທົື່ ວໂລກ ເຊິື່ ງຕໍື່ າກວື່ າຄື່ າສະເລື່ ຍກື່ ອນການເກດີໂລກລະບາດເລກັນ ົ້ອຍ. ໃນຂະນະດຽວກນັຄາດ

ວື່ າອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຈະເພີື່ ມຂຶ ົ້ນເລກັນ ົ້ອຍ ແລະ ຄງົທີື່ ຢູື່ ໃນລະດບັຕໍື່ າ ປະມານ 1.7% ໃນປີ 2025 ແລະ 2026.  

ຄວາມສື່ ຽງຕໍື່ ແນວໂນ ົ້ມໄລຍະສັ ົ້ນ ມທີື່ າອື່ ຽງໄປທາງລບົ ໂດຍຄວາມສື່ ຽງທີື່ ຊດັເຈນທີື່ ສຸດຄ  ສ. ອາເມລກິາ ຈະດໍາເນນີນະໂຍບາຍກດີກັ ົ້ນທາງດ ົ້ານການ

ຄົ້າທີື່ ມຄີວາມເຂັ ົ້ມງວດຍິື່ ງຂຶ ົ້ນ ເຊິື່ ງອາດສົື່ ງຜນົກະທບົຕໍື່ ການຄົ້າ ແລະ ເຮດັໃຫ ົ້ການຕບີໂຕຂອງພາກພ ົ້ນມກີານຊະລໍຕວົ. ນອກຈາກນີົ້, ສະພາບການເງນິ

ໂລກທີື່ ມຄີວາມຮດັກຸມຂຶົ້ນ,  ການຂະຫຍາຍຕວົທີື່ ຊ ົ້າລງົຂອງເສດຖະກດິສໍາຄນັ ແລະ ລາຄາສນິຄ ົ້າໂພກກະພນັທີື່ ອາດເພີື່ ມຂຶ ົ້ນສູງ ຈາກຄວາມເຄັື່ ງຕງຶ

ທາງດ ົ້ານການເມ ອງ ແລະ ສະພາບອາກາດທີື່ ປື່ ຽນແປງ. ໃນໄລຍະຍາວ, ຄວາມທົ້າທາຍທາງໂຄງສົ້າງ ເປນັຕົ ົ້ນແມື່ ນ ປະຊາກອນສູງອາຍຸ, ການປື່ ຽນແປງ

ຂອງດນິຟ ົ້າອາກາດ ຫຼ  ການປື່ ຽນແປງທາງດ ົ້ານເຕກັໂນໂລຊ ີລ ົ້ວນເປນັຄວາມສື່ ຽງຕໍື່ ສະຖຽນລະພາບທາງດົ້ານການເງນິໃນລະດບັມະຫາພາກ. 

ທື່ າອື່ ຽງເສດຖະກດິໃນປະຈບຸນັເປັນໂອກາດທີື່ ດໃີນການຟ ົ້ນຟຸຂດິຄວາມສາມາດໃນການສົ້າງນະໂຍບາຍ (policy space)  ແຕື່ ຜູ ົ້ກໍານດົນະໂຍບາຍ

ຍງັຈະຕ ົ້ອງປະເຊນີກບັສະພາບແວດລົ້ອມພາຍນອກທີື່ ມຄີວາມບໍື່ ແນື່ ນອນເພີື່ ມຂຶ ົ້ນ. ໃນຂະນະທີື່ ມາດຕະການການເງນິທີື່ ຮດັກຸມ ແລະ ນະໂຍບາຍ

ເງນິຕາທີື່ ຜື່ ອນຄາຍ ທີື່ ໄດ ົ້ຈດັຕັ ົ້ງປະຕບິດັໃນປີ 2024, ຄວາມທົ້າທາຍທາງດ ົ້ານນະໂຍບາຍກາຍເປັນສິື່ ງທີື່ ຊບັຊ ົ້ອນຫຼາຍຂຶົ້ນ. ໃນຕໍື່ ໜົ້າ, ການກໍານດົ

ນະໂຍບາຍຈະເນັ ົ້ນໃຫ ົ້ຄວາມອາດສາມາດໃນການຮອງຮບັເຫດການທີື່ ຈະເກດິຂ ົ້ນໃນໄລຍະຍາວ ໃນຂະນະທີື່ ຍງັຄງົຄວາມຍ ດຍຸື່ ນເພ ື່ ອຮບັມ ກບັ

ຄວາມທົ້າທາຍໃນໄລຍະສັ ົ້ນ ໂດຍໃຊົ້ປະສມົປະສານຂອງນະໂຍບາຍໃຫົ້ເໝາະສມົກບັສະພາບ ແລະ ຂໍ ົ້ຈາໍກດັຂອງແຕື່ ລະປະເທດ ດົ້ານນະໂຍບາຍ

ການເງນິ, ໝາຍຄວາມວື່ າຕ ົ້ອງສ ົ້າງຄວາມສມົດຸນລະຫວື່ າງຄງັສໍາຮອງ ແລະ ການຮກັສາປະສດິທຜິນົໃນການຮບັມ ກບັພາວະເສດຖະກດິຊະລໍຕວົ. 

ສໍາລບັນະໂຍບາຍການເງນິ, ພາກລດັຕ ົ້ອງມກີານປບັນະໂຍບາຍຢື່ າງຮອບຄອບ ໂດຍພຈິາລະນາຈາກເງ  ື່ອນໄຂພາຍໃນະເທດ ໃນເວລາດຽວກນັຕ ົ້ອງໄດ ົ້

ມກີານເຝົ ົ້າລະວງັຄວາມສື່ ຽງຕໍື່ ສະຖຽນລະພາບທາງດົ້ານການເງນິ ແລະ ແຮງກດົດນັຈາກພາຍນອກ ເນ ື່ ອງຈາກມທີື່ າອື່ ຽງວື່ າສະພາບການເງນິໂລກຈະມີ

ຄວາມຜນັຜວນ.  
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ສະບບັພາສາລາວເປນັການແປຈາກຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິເພ ື່ອຈດຸປະສງົຂໍ ົ້ມູນເທົື່ ານັ ົ້ນ. ໃນກໍລະນທີີື່ ເຂົ ົ້າໃຈໃນຄວາມໝາຍຕື່ າງກນັ ຂໍໃຫ ົ້ຍດຶຕາມຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິ. 

ບບົດົດທທີ ີ 11::  ທທື່ື່ າາອອື່ື່ ຽຽງງ  ແແລລະະ  ສສິິື່ື່ ງງທທ ົ້ົ້າາທທາາຍຍຕຕໍໍື່ື່ ເເສສດດຖຖະະກກິດິດມມະະຫຫາາພພາາກກ  

ປີ 2024 ເປນັປີທີື່ ເສດຖະກດິໂລກມຄີວາມຢ ດຢຸື່ ນ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ລຸດລງົຢື່ າງຕໍື່ ເນ ື່ ອງ ທື່ າມກາງຄວາມບໍື່ ແນື່ ນອນຫຼາຍປະການ. ເສດຖະກດິໂລກ

ໄດົ້ເຂົ ົ້າສູື່ ໄລຍະໃໝື່ , ໃນຂະນະທີື່ ທະນາຄານກາງຂອງບນັດາປະເທດໃຫຍື່ ໆ ໄດ ົ້ເລີື່ ມຜື່ ອນຄາຍນະໂຍບາຍເງນິຕາຫຼງັຈາກການດໍາເນນີນະໂຍບາຍແບບ

ເຂັ ົ້ມງວດມາຕະຫຼອດ 3 ປີ. ເຖງິຢື່ າງໃດກໍຕາມ, ບນັດາສິື່ ງທ ົ້າທາຍຕື່ າງໆ ໄດ ົ້ທະວຄີວາມຮຸນແຮງຕະຫຼອດປີ ໂດຍສະເພາະແມື່ ນ ຄວາມເຄັື່ ງຕງຶທາງ

ດ ົ້ານການເມ ອງ ທີື່ ສົື່ ງຜນົ ເຮດັໃຫ ົ້ລາຄາສນິຄ ົ້າເພີື່ ມຂຶ ົ້ນໃນບາງໄລຍະ. ການລງົສະໝກັເລ ອກຕັ ົ້ງປະທານາທບໍິດຂີອງ ສ. ອາເມລກິາ ໄດ ົ້ທໍາໃຫ ົ້ເກດີ

ຄວາມກງັວນົກື່ ຽວກບັນະໂຍບາຍການຄົ້າ ແລະ ນະໂຍບາຍເສດຖະກດິໂດຍລວມຂອງສະຫະລດັອາເມຣກິາໃນອະນາຄດົ. ເຖງິແມື່ ນວື່ າຈະມສີິື່ ງທ ົ້າ

ທາຍເຫຼົື່ ານີ ົ້, ເສດຖະກດິຂອງ ສ. ອາເມລກິາ ໄດ ົ້ສະແດງໃຫ ົ້ເຫນັຄວາມເຂັ ົ້ມແຂງ ໂດຍໄດົ້ຮບັແຮງຊື່ ວຍໜຸນຈາກການໃຊົ້ຈື່ າຍຂອງຜູ ົ້ບໍລໂິພກທີື່

ແຂງແຮງ ແລະ ການລງົທນຶໃນທາງດົ້ານເຕກັໂນໂລຊ ີ ໃນຂະນະທີື່ ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ໄດ ົ້ຫຸຼດລງົສູື່ ລະດບັຕໍໍື່ າທີື່ ສຸດຕັ ົ້ງແຕື່ ເກດີການລະບາດຂອງພະຍາດໂຄ

ວດິ-19 ຂະນະທີື່ ເຂດເອຣີບົ (Euro Area) ມກີານຂະຫຍາຍຕວົດົ້ານເສດຖະກດິລະດບັກາງ. 

ເສດຖະກດິຂອງບນັດາກຸື່ ມປະເທດອາຊຽນ+3 ຂະຫຍາຍຕວົຢື່ າງໝັ ົ້ນຄງົຢູື່ ໃນລະດບັ 4.3% ໃນປີ 2024, ຫຼງັຈາກມກີານຂະຫຍາຍຕວົ 4.4% ໃນປີ 

2023. ຄວາມຕ ົ້ອງການພາຍໃນຍງັຄງົເປັນປດັໄຈຂບັເຄ ື່ ອນຫຼກັໃນການຂະຫຍາຍຕວົ, ໂດຍໄດົ້ຮບັການສະໜບັສະໜນູຈາກສະພາບຕະຫຼາດແຮງງານ

ທີື່ ແຂງແຮງ ແລະ ການຟ ົ້ນຕວົໃນການລງົທນຶ. ນອກຈາກນີົ້, ການຟ ົ້ນຕວົໃນການສົື່ ງອອກ ໂດຍສະເພາະແມື່ ນໃນພາກ semiconductor ແລະ ການ

ຄົ້າບໍລກິານ ສົື່ ງຜນົໃຫ ົ້ມທີື່ າອື່ ຽງຂະຫຍາຍຕວົຢື່ າງຕໍື່ ເນ ື່ ອງ. ພ ົ້ອມນີົ້, ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຍງັສ ບຕໍື່ ຫຸຼດລງົ ເຖງິແມື່ ນວື່ າລາຄາພະລງັງານ ແລະ ຕົ ົ້ນທນຶການ

ຂນົສົື່ ງ ຈະເພີື່ ມຂຶ ົ້ນຕາມອຸປະທານ ກໍື່ ໃຫ ົ້ເກດີການຢຸດຊະງກັໃນແຕື່ ລະໄລຍະ. ຕະຫຼາດການເງນິມຄີວາມເຂັ ົ້ມແຂງໃນໄລຍະ 6 ເດອຶນຕົ ົ້ນປີ 2024, ແຕື່

ກໍຍງັປະເຊນີກບັຄວາມຜນັຜວນໃນ 6 ເດ ອນທ ົ້າຍປີດັື່ ງກື່ າວ ໂດຍຕະຫຼາດຮຸ ົ້ນ ສາມາດກບັໂຕມາເປັນແນວໂນ ົ້ມຂາຂຶ ົ້ນ, ຜນົຕອບແທນຂອງພນັທະບດັ

ກໍເພີື່ ມຂຶ ົ້ນ ທື່ າມກາງຄວາມບໍື່ ແນື່ ນອນຂອງສາກນົ ແລະ ຄວາມຜນັຜວນຂອງຕະຫຼາດການເງນິທີື່ ເພີື່ ມຂຶ ົ້ນ ແຕື່ ຄງັສໍາຮອງເງນິຕາຕື່ າງປະເທດຂອງພາກ

ພ ົ້ນ ຍງັຄງົພຽງພໍ ຊຶື່ ງຊື່ ວຍເສມີສ ົ້າງໃຫ ົ້ຄວາມຢ ດຢຸື່ ນພາຍນອກມຄີວາມແຂງແຮງ. 

ການຂະຫຍາຍຕວົຂອງພາກພ ົ້ນ ຄາດວື່ າຈະຮກັສາ ການຂະຫຍາຍຕວົຢື່ າງໝັ ົ້ນຄງົຫຼາຍກວື່ າ 4% ໃນປີ 2025 ແລະ 2026. ຄວາມຕ ົ້ອງການພາຍໃນ

ຍງັຄງົເປນັປັດໄຈສໍາຄນັຂອງການຂະຫຍາຍຕວົ ໂດຍໄດົ້ຮບັແຮງສະໜບັສະໜນູຈາກກດິຈະກໍາການລງົທນຶຕື່ າງໆທີື່ ມທີື່ າອື່ ຽງດຂີຶ ົ້ນ ໃນຂະນະທີື່ ຄວາມ

ຕ ົ້ອງການພາຍນອກ ເປນັຕົ ົ້ນແມື່ ນ ພາກເຕກັໂນໂລຊ ີແລະ ການທື່ ອງທື່ ຽວ ຈະເປັນແຮງສະໜບັສະໜູນເພີື່ ມເຕມີ. ເຖງິຢື່ າງໃດກໍຕາມ, ທື່ າອື່ ຽງດັື່ ງກື່ າວ 

ຍງັມຄີວາມບໍື່ ແນື່ ນອນຢື່ າງຫຼວງຫຼາຍ ໂດຍສະເພາະແມື່ ນ ນະໂຍບາຍການຄົ້າຂອງ ສ. ອາເມລກິາ ຊຶື່ ງອາດສົື່ ງຜນົກະທບົ ຕໍື່ ການຂະຫຍາຍຕວົຂອງພາກ

ພ ົ້ນ. ໃນໄລຍະກາງ, ຄາດວື່ າກຸື່ ມປະເທດອາຊຽນ+3 ຈະຍງັຄງົເປນັປດັໄຈຂບັເຄ ື່ ອນສໍາຄນັຂອງການຂະຫຍາຍຕວົຂອງເສດຖະກດິໂລກ ໂດຍກວມ

ອດັຕາສື່ ວນປະມານ 43% ຂອງການຂະຫຍາຍຕວົໃນທົື່ ວໂລກ ເຊິື່ ງຕໍື່ າກວື່ າຄື່ າສະເລື່ ຍກື່ ອນການເກດີໂລກລະບາດເລກັນ ົ້ອຍ. ໃນຂະນະດຽວກນັຄາດ

ວື່ າອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຈະເພີື່ ມຂຶ ົ້ນເລກັນ ົ້ອຍ ແລະ ຄງົທີື່ ຢູື່ ໃນລະດບັຕໍື່ າ ປະມານ 1.7% ໃນປີ 2025 ແລະ 2026.  

ຄວາມສື່ ຽງຕໍື່ ແນວໂນ ົ້ມໄລຍະສັ ົ້ນ ມທີື່ າອື່ ຽງໄປທາງລບົ ໂດຍຄວາມສື່ ຽງທີື່ ຊດັເຈນທີື່ ສຸດຄ  ສ. ອາເມລກິາ ຈະດໍາເນນີນະໂຍບາຍກດີກັ ົ້ນທາງດ ົ້ານການ

ຄົ້າທີື່ ມຄີວາມເຂັ ົ້ມງວດຍິື່ ງຂຶ ົ້ນ ເຊິື່ ງອາດສົື່ ງຜນົກະທບົຕໍື່ ການຄົ້າ ແລະ ເຮດັໃຫ ົ້ການຕບີໂຕຂອງພາກພ ົ້ນມກີານຊະລໍຕວົ. ນອກຈາກນີົ້, ສະພາບການເງນິ

ໂລກທີື່ ມຄີວາມຮດັກຸມຂຶົ້ນ,  ການຂະຫຍາຍຕວົທີື່ ຊ ົ້າລງົຂອງເສດຖະກດິສໍາຄນັ ແລະ ລາຄາສນິຄ ົ້າໂພກກະພນັທີື່ ອາດເພີື່ ມຂຶ ົ້ນສູງ ຈາກຄວາມເຄັື່ ງຕງຶ

ທາງດ ົ້ານການເມ ອງ ແລະ ສະພາບອາກາດທີື່ ປື່ ຽນແປງ. ໃນໄລຍະຍາວ, ຄວາມທົ້າທາຍທາງໂຄງສົ້າງ ເປນັຕົ ົ້ນແມື່ ນ ປະຊາກອນສູງອາຍຸ, ການປື່ ຽນແປງ

ຂອງດນິຟ ົ້າອາກາດ ຫຼ  ການປື່ ຽນແປງທາງດ ົ້ານເຕກັໂນໂລຊ ີລ ົ້ວນເປນັຄວາມສື່ ຽງຕໍື່ ສະຖຽນລະພາບທາງດົ້ານການເງນິໃນລະດບັມະຫາພາກ. 

ທື່ າອື່ ຽງເສດຖະກດິໃນປະຈບຸນັເປັນໂອກາດທີື່ ດໃີນການຟ ົ້ນຟຸຂດິຄວາມສາມາດໃນການສົ້າງນະໂຍບາຍ (policy space)  ແຕື່ ຜູ ົ້ກໍານດົນະໂຍບາຍ

ຍງັຈະຕ ົ້ອງປະເຊນີກບັສະພາບແວດລົ້ອມພາຍນອກທີື່ ມຄີວາມບໍື່ ແນື່ ນອນເພີື່ ມຂຶ ົ້ນ. ໃນຂະນະທີື່ ມາດຕະການການເງນິທີື່ ຮດັກຸມ ແລະ ນະໂຍບາຍ

ເງນິຕາທີື່ ຜື່ ອນຄາຍ ທີື່ ໄດ ົ້ຈດັຕັ ົ້ງປະຕບິດັໃນປີ 2024, ຄວາມທົ້າທາຍທາງດ ົ້ານນະໂຍບາຍກາຍເປັນສິື່ ງທີື່ ຊບັຊ ົ້ອນຫຼາຍຂຶົ້ນ. ໃນຕໍື່ ໜົ້າ, ການກໍານດົ

ນະໂຍບາຍຈະເນັ ົ້ນໃຫ ົ້ຄວາມອາດສາມາດໃນການຮອງຮບັເຫດການທີື່ ຈະເກດິຂ ົ້ນໃນໄລຍະຍາວ ໃນຂະນະທີື່ ຍງັຄງົຄວາມຍ ດຍຸື່ ນເພ ື່ ອຮບັມ ກບັ

ຄວາມທົ້າທາຍໃນໄລຍະສັ ົ້ນ ໂດຍໃຊົ້ປະສມົປະສານຂອງນະໂຍບາຍໃຫົ້ເໝາະສມົກບັສະພາບ ແລະ ຂໍ ົ້ຈາໍກດັຂອງແຕື່ ລະປະເທດ ດົ້ານນະໂຍບາຍ

ການເງນິ, ໝາຍຄວາມວື່ າຕ ົ້ອງສ ົ້າງຄວາມສມົດຸນລະຫວື່ າງຄງັສໍາຮອງ ແລະ ການຮກັສາປະສດິທຜິນົໃນການຮບັມ ກບັພາວະເສດຖະກດິຊະລໍຕວົ. 

ສໍາລບັນະໂຍບາຍການເງນິ, ພາກລດັຕ ົ້ອງມກີານປບັນະໂຍບາຍຢື່ າງຮອບຄອບ ໂດຍພຈິາລະນາຈາກເງ  ື່ອນໄຂພາຍໃນະເທດ ໃນເວລາດຽວກນັຕ ົ້ອງໄດ ົ້

ມກີານເຝົ ົ້າລະວງັຄວາມສື່ ຽງຕໍື່ ສະຖຽນລະພາບທາງດົ້ານການເງນິ ແລະ ແຮງກດົດນັຈາກພາຍນອກ ເນ ື່ ອງຈາກມທີື່ າອື່ ຽງວື່ າສະພາບການເງນິໂລກຈະມີ

ຄວາມຜນັຜວນ.  

 

ສະບບັພາສາລາວເປນັການແປຈາກຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິເພ ື່ອຈດຸປະສງົຂໍ ົ້ມູນເທົື່ ານັ ົ້ນ. ໃນກໍລະນທີີື່ ເຂົ ົ້າໃຈໃນຄວາມໝາຍຕື່ າງກນັ ຂໍໃຫ ົ້ຍດຶຕາມຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິ. 

ບບົດົດທທີ ີ 22..  ອອັດັດຕຕາາເເງງ ິນິນເເຟຟີີ ົ້ົ້ໃໃນນກກຸຸື່ື່ ມມປປະະເເທທດດອອາາຊຊຽຽນນ++33::  ທທິດິດທທາາງງກກາານນປປື່ື່ ຽຽນນແແປປງງ  ແແລລະະ  

ກກາານນປປະະຕຕິບິບັດັດນນະະໂໂຍຍບບາາຍຍ  

ຫຼງັຈາກສອງທດົສະວດັຂອງອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຕໍໍື່ າ ແລະ ມຄີວາມໝັົ້ນຄງົໃນກຸື່ ມປະເທດອາຊຽນ+3, ພາກພ ົ້ນນີ ົ້ ປະສບົກບັພາວະເງນິເຟີ ົ້ ເພີື່ ມສູງໃນປີ 

2021 ເກດີຂ ົ້ນເນ ື່ ອງຈາກການລະບາດຂອງພະຍາດໂຄວດິ -19 ແລະ ຜນົກະທບົອນັຮຸນແຮງຂອງອຸປະທານສາກນົ. ແຕື່ ຢື່ າງໃດກໍຕາມ, ການເພີື່ ມຂ ົ້ນ

ນີ ົ້ຢູື່ ໃນລະດບັປານກາງ ແລະ ມໄີລຍະເວລາສັ ົ້ນ ຖົ້າທຽບກບັພາກພ ົ້ນອ ື່ ນໆ ຊຶື່ ງຈາໍກດັການສູນເສຍທາງດົ້ານສະຫວດັດກີານ. ຂະນະທີື່ ລາຄາສນິຄ ົ້າໂພກ

ກະພນັໂລກເປັນສິື່ ງຂບັເຄ ື່ ອນເຮດັໃຫ ົ້ລາຄາເພີື່ ມຂຶ ົ້ນໂດຍລວມໃນຊື່ ວງເລີື່ ມຕົ ົ້ນ ແຕື່ ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຫຸຼດລງົໃນຊື່ ວງປາຍປີ 2022 ເນ ື່ ອງຈາກລາຄາສນິຄ ົ້າ

ໂພກກະພນັຫຸຼດລງົ ແລະ ຕື່ ອງໂສ ົ້ອຸປະທານກໍໄດ ົ້ກບັຄ ນເຂົ ົ້າສູື່ ສະພາບປກົກະຕ.ິ ໂດຍສະເພາະການປື່ ຽນແປງຂອງອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຫຼງັການລະບາດຂອງ

ພະຍາດໂຄວດິ-19 ໂດຍເງນິເຟີ ົ້ດ ົ້ານສນິຄ ົ້າເປນັປັດໃຈຫຼກັໃນຊື່ ວງເລີື່ ມຕົ ົ້ນ ໃນຂະນະທີື່ ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ການບໍລກິານໄດົ້ກາຍເປນັປັດໃຈຂບັເຄ ື່ ອນທີື່ ຕໍື່

ເນ ື່ ອງ ໃນຊື່ ວງທີື່ ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຫຸຼດລງົ. ເຖິງແມື່ ນວື່ າຈະມກີານປື່ ຽນແປງເຫຼົື່ ານີ ົ້, ຄວາມຄາດຫວງັກື່ ຽວກບັອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຍງັຄງົໝັ ົ້ນຄງົ, ສະທົ້ອນໃຫົ້ເຫນັ

ຄວາມໝັົ້ນໃຈໃນຄວາມສະຖຽນລະພາບດົ້ານລາຄາ. 

ການວເິຄາະສະແດງໃຫ ົ້ເຫນັສາຍພວົພນັທີື່ ປື່ ຽນແປງຂອງອຸປະທານ ແລະ ອຸປະສງົໃນພາກພ ົ້ນ. ປດັໃຈດົ້ານອຸປະທານໄດົ້ກາຍເປນັຕວົຂບັເຄ ື່ ອນທີື່

ສໍາຄນັຂ ົ້ນຂອງທງັອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ທົື່ ວໄປ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຟ ົ້ນຖານ ໃນຊື່ ວງປີ 2021–2022 ໂດຍສະເພາະແມື່ ນ ລາຄາສນິຄ ົ້າໂພກກະພນັ ແລະ ການ

ຢຸດສະງກັຂອງຕື່ ອງໂສ ົ້ອຸປະທານ ເມ ື່ ອແຮງກດົດນັຈາກພາຍນອກໄດົ້ຄື່ ອຍໆຫຸຼດລງົໃນຊື່ ວງປາຍປີ 2022. ປດັໃຈດົ້ານອຸປະສງົ ກາຍເປັນຕວົຂບັເຄ ື່ ອນ

ຫຼກັໃນຊື່ ວງແຕື່ ລະປະເທດກບັຄ ນມາເປີດເສດຖະກດິ. ປະເທດ ເສດຖະກດິ +3 (ຈນີ, ຮງົກງົ, ຍີື່ ປຸື່ ນ ແລະ ເກາົຫຼ)ີ ຄາດການວື່ າ ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຈະຊະ

ລໍຕວົລງົຕໍື່ ເນ ື່ ອງ ນບັແຕື່ ທ ົ້າຍປີ 2022 ລງົມງຢູື່ ໃນລະດບັສະເລື່ ຍຕໍື່ າກວື່ າ 1% ໃນກາງປີ 2023, ໃນຂະນະທີື່ ປະເທດກຸື່ ມປະເທດອາຊຽນ ຍງັຄງົມີ

ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ທີື່ ສູງກວື່ າ ເນ ື່ ອງຈາກການຟ ົ້ນຕວົທີື່ ແຂງແຮງຂອງຄວາມຕ ົ້ອງການພາຍໃນປະເທດ. 

ກຸື່ ມປະເທດອາຊຽນ+3 ນໍາໃຊ ົ້ມາດຕະການທາງດົ້ານເງນິຕາ ແລະ ບໍື່ ແມື່ ນເງນິຕາ ເພ ື່ ອການຄວບຄຸມແຮງດນັອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຢື່ າງມປີະສດິທພິາບ. ຕັ ົ້ງແຕື່

ປີ 2022 ເປນັຕົ ົ້ນມາ, ນະໂຍບາຍເງນິຕາທີື່ ຮດັກຸມໄດົ້ເປນັສິື່ ງຈ າເປນັສ າລບັການຄວບຄຸມຄວາມຄາດຫວງັດ ົ້ານອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ ແລະ ຈາໍກດັແຮງກດົດນັ

ຂອງອຸປະສງົ. ພົ້ອມກນັນັ ົ້ນ, ມາດຕະການດົ້ານການເງນິ ເປນັຕົ ົ້ນແມື່ ນ ການອຸດໜຸນດົ້ານພະລງັງານ ແລະ ອາຫານ, ການໂອນເງນິສດົ ແລະ ການປບັ

ປື່ ຽນດົ້ານພາສ-ີອາກອນ ໄດົ້ຊື່ ວຍຄວບຄຸມການເພີື່ ມຂຶ ົ້ນຂອງລາຄາ ແລະ ສະໜອງການຊື່ ວຍເຫຼ ອທີື່ ສໍາຄນັໃຫ ົ້ແກື່ ລະດບັຄວົເຮ ອນ. ມາດຕະການ

ປບັປຸງດ ົ້ານອຸປະທານອ ື່ ນໆເຊັື່ ນ: ນະໂຍບາຍດົ້ານລາຄາ, ການຄຸ ົ້ມຄອງຄງັສນິຄ ົ້າ ແລະ ມາດຕະການການຄົ້າ ໄດົ້ຊື່ ວຍໃຫ ົ້ສນິຄ ົ້າຈາໍເປນັຍງັສາມາດຫາ

ໄດົ້ ແລະ ມລີາຄາທີື່ ຄງົທີື່ . 

ປະສບົການກຸື່ ມປະເທດອາຊຽນ+3 ໃຫ ົ້ບດົຮຽນອນັສໍາຄນັທື່ າມກາງການປື່ ຽນແປງຂອງອຸປະສງົ ແລະ ອຸປະທານ ທີື່ ມຄີວາມຊບັຊົ້ອນ. ການຕອບສະ

ໜອງດົ້ານນະໂຍບາຍທີື່ ມປີະສດິທຜິນົຂຶ ົ້ນຢູື່ ກບັການຕຄີວາມໝາຍສາເຫດຂອງເງນິເຟີ ົ້ທີື່ ມຄີວາມແນື່ ນອນ ແລະ ການປຽບທຽບນະໂຍບາຍທີື່ ເໝາະ

ສມົ ແລະ ປະສມົປະສານ. ໃນຂະນະທີື່ ນະໂຍບາຍເງນິຕາ ຍງັຄງົເປັນເຄ ື່ ອງມ ຫຼກັສໍາລບັການຄວບຄຸມອຸປະສງົ ແລະ ຄວາມຄາດຫວງັ. ມາດຕະການທີື່

ບໍື່ ແມື່ ນເງນິຕາສະເພາະກຸື່ ມເປົ ົ້າໝາຍ ໄດົ້ພສູິດໃຫ ົ້ເຫນັຄຸນຄື່ າຂອງການແກ ົ້ໄຂດົ້ານອຸປະທານ, ຈໍາກດັການເພີື່ ມຂຶ ົ້ນຂອງລາຄາສນິຄ ົ້າຈໍາເປນັ ແລະ ປກົ

ປົ້ອງກຸື່ ມ ທີື່ ມຄີວາມອື່ ອນໄຫວ. 

ໃນອະນາຄດົ, ການຄວບຄຸມອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຈະມຄີວາມທົ້າທາຍຫຼາຍຂຶົ້ນ ເນ ື່ ອງຈາກການປື່ ຽນແປງດົ້ານໂຄງສົ້າງ ເຊັື່ ນ: ຄວາມເຄັື່ ງຕງຶທາງດ ົ້ານການເມ ອງ

, ການປື່ ຽນແປງທາງດ ົ້ານປະຊາກອນ, ແລະ ການປື່ ຽນຜື່ ານສະພາບອາກາດ ສົື່ ງຜນົກະທບົຕໍື່ ຄວາມສື່ ຽງຂອງການຊະລໍຕວົດ ົ້ານອຸປະທານ. ໜື່ ວຍງານ

ພາກລດັດົ້ານເງນິຕາ ອາດຈະຕ ົ້ອງຕອບສະໜອງໃນລະດບັທີື່ ແຂງແຮງຂຶ ົ້ນຕໍື່ ຜນົກະທບົອນັຮູນແຮງດົ້ານອຸປະທານ ຖົ້າຫາກວື່ າຄວາມຄາດຫວງັ ອດັຕາ

ເງນິເຟີ ົ້ມຄີວາມສື່ ຽງທີື່ ຈະຫຸຼດຂອບເຂດການຄວບຄຸມ ໂດຍສະເພາະແມື່ ນ ຍິື່ ງມຜີນົກະທບົຮຸນແຮງດົ້ານອຸປະທານທີື່ ເກດີຂຶ ົ້ນຫຼາຍຄັ ົ້ງ ແລະ ການສ ບ

ເນ ື່ ອງຊະລໍຕວົຂອງອຸປະທານ. ການເພີື່ ມການຕດິຕາມເປນັສິື່ ງຈາໍເປັນ ເພ ື່ ອໄຈ ົ້ແຍກປດັໃຈດົ້ານອຸປະສງົ ແລະ ອຸປະທານ ໃນເວລາຈງິ ພົ້ອມທງັຫຸຼດ

ຄວາມສື່ ຽງ ຂອງການຕອບສະໜອງທີື່ ຊ ົ້າ. ເຖງິແນວໃດກໍຕາມ, ການຕອບສະໜອງຄວນຈະມກີານສມົດຸນລະຫວື່ າງ ນະໂຍບາຍເງນິຕາທີື່ ຮດັກຸມ ເພ ື່ ອ

ຈາໍກດັເງນິເຟີ ົ້ທີື່ ເກດີຈາກອຸປະທານທີື່ ອາດເຮດັໃຫ ົ້ເສດຖະກດິຕກົຕໍື່ າຮຸນແຮງຂຶ ົ້ນ. ການສົ້າງຄວາມພົ້ອມຂອງນະໂຍບາຍ ແລະ ການເສມີສ ົ້າງຄວາມ

ສາມາດໃນການເຝົ ົ້າລະວງັ ອາຈະເປນັສິ ົ້ງສໍາຄນັສໍາລບັການຮບັມ ກບັຄວາມທົ້າທາຍໃໝື່ ໆນີ ົ້ຢື່ າງມປີະສດິທພິາບ. 
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ສະບບັພາສາລາວເປນັການແປຈາກຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິເພ ື່ອຈດຸປະສງົຂໍ ົ້ມູນເທົື່ ານັ ົ້ນ. ໃນກໍລະນທີີື່ ເຂົ ົ້າໃຈໃນຄວາມໝາຍຕື່ າງກນັ ຂໍໃຫ ົ້ຍດຶຕາມຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິ. 

ບບົດົດທທີ ີ 11::  ທທື່ື່ າາອອື່ື່ ຽຽງງ  ແແລລະະ  ສສິິື່ື່ ງງທທ ົ້ົ້າາທທາາຍຍຕຕໍໍື່ື່ ເເສສດດຖຖະະກກິດິດມມະະຫຫາາພພາາກກ  

ປີ 2024 ເປນັປີທີື່ ເສດຖະກດິໂລກມຄີວາມຢ ດຢຸື່ ນ ແລະ ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ລຸດລງົຢື່ າງຕໍື່ ເນ ື່ ອງ ທື່ າມກາງຄວາມບໍື່ ແນື່ ນອນຫຼາຍປະການ. ເສດຖະກດິໂລກ

ໄດົ້ເຂົ ົ້າສູື່ ໄລຍະໃໝື່ , ໃນຂະນະທີື່ ທະນາຄານກາງຂອງບນັດາປະເທດໃຫຍື່ ໆ ໄດົ້ເລີື່ ມຜື່ ອນຄາຍນະໂຍບາຍເງນິຕາຫຼງັຈາກການດໍາເນນີນະໂຍບາຍແບບ

ເຂັ ົ້ມງວດມາຕະຫຼອດ 3 ປີ. ເຖງິຢື່ າງໃດກໍຕາມ, ບນັດາສິື່ ງທ ົ້າທາຍຕື່ າງໆ ໄດົ້ທະວຄີວາມຮຸນແຮງຕະຫຼອດປີ ໂດຍສະເພາະແມື່ ນ ຄວາມເຄັື່ ງຕງຶທາງ

ດ ົ້ານການເມ ອງ ທີື່ ສົື່ ງຜນົ ເຮດັໃຫ ົ້ລາຄາສນິຄ ົ້າເພີື່ ມຂຶ ົ້ນໃນບາງໄລຍະ. ການລງົສະໝກັເລ ອກຕັ ົ້ງປະທານາທບໍິດຂີອງ ສ. ອາເມລກິາ ໄດົ້ທໍາໃຫ ົ້ເກດີ

ຄວາມກງັວນົກື່ ຽວກບັນະໂຍບາຍການຄົ້າ ແລະ ນະໂຍບາຍເສດຖະກດິໂດຍລວມຂອງສະຫະລດັອາເມຣກິາໃນອະນາຄດົ. ເຖງິແມື່ ນວື່ າຈະມສີິື່ ງທ ົ້າ

ທາຍເຫຼົື່ ານີ ົ້, ເສດຖະກດິຂອງ ສ. ອາເມລກິາ ໄດົ້ສະແດງໃຫ ົ້ເຫນັຄວາມເຂັ ົ້ມແຂງ ໂດຍໄດົ້ຮບັແຮງຊື່ ວຍໜຸນຈາກການໃຊົ້ຈື່ າຍຂອງຜູ ົ້ບໍລໂິພກທີື່

ແຂງແຮງ ແລະ ການລງົທນຶໃນທາງດົ້ານເຕກັໂນໂລຊ ີ ໃນຂະນະທີື່ ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ໄດ ົ້ຫຸຼດລງົສູື່ ລະດບັຕໍໍື່ າທີື່ ສຸດຕັ ົ້ງແຕື່ ເກດີການລະບາດຂອງພະຍາດໂຄ

ວດິ-19 ຂະນະທີື່ ເຂດເອຣີບົ (Euro Area) ມກີານຂະຫຍາຍຕວົດົ້ານເສດຖະກດິລະດບັກາງ. 

ເສດຖະກດິຂອງບນັດາກຸື່ ມປະເທດອາຊຽນ+3 ຂະຫຍາຍຕວົຢື່ າງໝັ ົ້ນຄງົຢູື່ ໃນລະດບັ 4.3% ໃນປີ 2024, ຫຼງັຈາກມກີານຂະຫຍາຍຕວົ 4.4% ໃນປີ 

2023. ຄວາມຕ ົ້ອງການພາຍໃນຍງັຄງົເປັນປດັໄຈຂບັເຄ ື່ ອນຫຼກັໃນການຂະຫຍາຍຕວົ, ໂດຍໄດົ້ຮບັການສະໜບັສະໜນູຈາກສະພາບຕະຫຼາດແຮງງານ

ທີື່ ແຂງແຮງ ແລະ ການຟ ົ້ນຕວົໃນການລງົທນຶ. ນອກຈາກນີົ້, ການຟ ົ້ນຕວົໃນການສົື່ ງອອກ ໂດຍສະເພາະແມື່ ນໃນພາກ semiconductor ແລະ ການ

ຄົ້າບໍລກິານ ສົື່ ງຜນົໃຫ ົ້ມທີື່ າອື່ ຽງຂະຫຍາຍຕວົຢື່ າງຕໍື່ ເນ ື່ ອງ. ພົ້ອມນີົ້, ອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຍງັສ ບຕໍື່ ຫຸຼດລງົ ເຖງິແມື່ ນວື່ າລາຄາພະລງັງານ ແລະ ຕົ ົ້ນທນຶການ

ຂນົສົື່ ງ ຈະເພີື່ ມຂຶ ົ້ນຕາມອຸປະທານ ກໍື່ ໃຫ ົ້ເກດີການຢຸດຊະງກັໃນແຕື່ ລະໄລຍະ. ຕະຫຼາດການເງນິມຄີວາມເຂັ ົ້ມແຂງໃນໄລຍະ 6 ເດອຶນຕົ ົ້ນປີ 2024, ແຕື່

ກໍຍງັປະເຊນີກບັຄວາມຜນັຜວນໃນ 6 ເດ ອນທ ົ້າຍປີດັື່ ງກື່ າວ ໂດຍຕະຫຼາດຮຸ ົ້ນ ສາມາດກບັໂຕມາເປັນແນວໂນ ົ້ມຂາຂຶ ົ້ນ, ຜນົຕອບແທນຂອງພນັທະບດັ

ກໍເພີື່ ມຂຶ ົ້ນ ທື່ າມກາງຄວາມບໍື່ ແນື່ ນອນຂອງສາກນົ ແລະ ຄວາມຜນັຜວນຂອງຕະຫຼາດການເງນິທີື່ ເພີື່ ມຂຶ ົ້ນ ແຕື່ ຄງັສໍາຮອງເງນິຕາຕື່ າງປະເທດຂອງພາກ

ພ ົ້ນ ຍງັຄງົພຽງພໍ ຊຶື່ ງຊື່ ວຍເສມີສ ົ້າງໃຫ ົ້ຄວາມຢ ດຢຸື່ ນພາຍນອກມຄີວາມແຂງແຮງ. 

ການຂະຫຍາຍຕວົຂອງພາກພ ົ້ນ ຄາດວື່ າຈະຮກັສາ ການຂະຫຍາຍຕວົຢື່ າງໝັ ົ້ນຄງົຫຼາຍກວື່ າ 4% ໃນປີ 2025 ແລະ 2026. ຄວາມຕ ົ້ອງການພາຍໃນ

ຍງັຄງົເປນັປັດໄຈສໍາຄນັຂອງການຂະຫຍາຍຕວົ ໂດຍໄດົ້ຮບັແຮງສະໜບັສະໜນູຈາກກດິຈະກໍາການລງົທນຶຕື່ າງໆທີື່ ມທີື່ າອື່ ຽງດຂີຶ ົ້ນ ໃນຂະນະທີື່ ຄວາມ

ຕ ົ້ອງການພາຍນອກ ເປນັຕົ ົ້ນແມື່ ນ ພາກເຕກັໂນໂລຊ ີແລະ ການທື່ ອງທື່ ຽວ ຈະເປັນແຮງສະໜບັສະໜູນເພີື່ ມເຕມີ. ເຖງິຢື່ າງໃດກໍຕາມ, ທື່ າອື່ ຽງດັື່ ງກື່ າວ 

ຍງັມຄີວາມບໍື່ ແນື່ ນອນຢື່ າງຫຼວງຫຼາຍ ໂດຍສະເພາະແມື່ ນ ນະໂຍບາຍການຄົ້າຂອງ ສ. ອາເມລກິາ ຊຶື່ ງອາດສົື່ ງຜນົກະທບົ ຕໍື່ ການຂະຫຍາຍຕວົຂອງພາກ

ພ ົ້ນ. ໃນໄລຍະກາງ, ຄາດວື່ າກຸື່ ມປະເທດອາຊຽນ+3 ຈະຍງັຄງົເປນັປດັໄຈຂບັເຄ ື່ ອນສໍາຄນັຂອງການຂະຫຍາຍຕວົຂອງເສດຖະກດິໂລກ ໂດຍກວມ

ອດັຕາສື່ ວນປະມານ 43% ຂອງການຂະຫຍາຍຕວົໃນທົື່ ວໂລກ ເຊິື່ ງຕໍື່ າກວື່ າຄື່ າສະເລື່ ຍກື່ ອນການເກດີໂລກລະບາດເລກັນ ົ້ອຍ. ໃນຂະນະດຽວກນັຄາດ

ວື່ າອດັຕາເງນິເຟີ ົ້ຈະເພີື່ ມຂຶ ົ້ນເລກັນ ົ້ອຍ ແລະ ຄງົທີື່ ຢູື່ ໃນລະດບັຕໍື່ າ ປະມານ 1.7% ໃນປີ 2025 ແລະ 2026.  

ຄວາມສື່ ຽງຕໍື່ ແນວໂນ ົ້ມໄລຍະສັ ົ້ນ ມທີື່ າອື່ ຽງໄປທາງລບົ ໂດຍຄວາມສື່ ຽງທີື່ ຊດັເຈນທີື່ ສຸດຄ  ສ. ອາເມລກິາ ຈະດໍາເນນີນະໂຍບາຍກດີກັ ົ້ນທາງດ ົ້ານການ

ຄົ້າທີື່ ມຄີວາມເຂັ ົ້ມງວດຍິື່ ງຂຶ ົ້ນ ເຊິື່ ງອາດສົື່ ງຜນົກະທບົຕໍື່ ການຄົ້າ ແລະ ເຮດັໃຫ ົ້ການຕບີໂຕຂອງພາກພ ົ້ນມກີານຊະລໍຕວົ. ນອກຈາກນີົ້, ສະພາບການເງນິ

ໂລກທີື່ ມຄີວາມຮດັກຸມຂຶົ້ນ,  ການຂະຫຍາຍຕວົທີື່ ຊ ົ້າລງົຂອງເສດຖະກດິສໍາຄນັ ແລະ ລາຄາສນິຄ ົ້າໂພກກະພນັທີື່ ອາດເພີື່ ມຂຶ ົ້ນສູງ ຈາກຄວາມເຄັື່ ງຕງຶ

ທາງດ ົ້ານການເມ ອງ ແລະ ສະພາບອາກາດທີື່ ປື່ ຽນແປງ. ໃນໄລຍະຍາວ, ຄວາມທົ້າທາຍທາງໂຄງສົ້າງ ເປນັຕົ ົ້ນແມື່ ນ ປະຊາກອນສູງອາຍຸ, ການປື່ ຽນແປງ

ຂອງດນິຟ ົ້າອາກາດ ຫຼ  ການປື່ ຽນແປງທາງດ ົ້ານເຕກັໂນໂລຊ ີລົ້ວນເປນັຄວາມສື່ ຽງຕໍື່ ສະຖຽນລະພາບທາງດົ້ານການເງນິໃນລະດບັມະຫາພາກ. 

ທື່ າອື່ ຽງເສດຖະກດິໃນປະຈບຸນັເປັນໂອກາດທີື່ ດໃີນການຟ ົ້ນຟຸຂດິຄວາມສາມາດໃນການສົ້າງນະໂຍບາຍ (policy space)  ແຕື່ ຜູ ົ້ກໍານດົນະໂຍບາຍ

ຍງັຈະຕ ົ້ອງປະເຊນີກບັສະພາບແວດລົ້ອມພາຍນອກທີື່ ມຄີວາມບໍື່ ແນື່ ນອນເພີື່ ມຂຶ ົ້ນ. ໃນຂະນະທີື່ ມາດຕະການການເງນິທີື່ ຮດັກຸມ ແລະ ນະໂຍບາຍ

ເງນິຕາທີື່ ຜື່ ອນຄາຍ ທີື່ ໄດ ົ້ຈດັຕັ ົ້ງປະຕບິດັໃນປີ 2024, ຄວາມທົ້າທາຍທາງດ ົ້ານນະໂຍບາຍກາຍເປັນສິື່ ງທີື່ ຊບັຊ ົ້ອນຫຼາຍຂຶົ້ນ. ໃນຕໍື່ ໜົ້າ, ການກໍານດົ

ນະໂຍບາຍຈະເນັ ົ້ນໃຫ ົ້ຄວາມອາດສາມາດໃນການຮອງຮບັເຫດການທີື່ ຈະເກດິຂ ົ້ນໃນໄລຍະຍາວ ໃນຂະນະທີື່ ຍງັຄງົຄວາມຍ ດຍຸື່ ນເພ ື່ ອຮບັມ ກບັ

ຄວາມທົ້າທາຍໃນໄລຍະສັ ົ້ນ ໂດຍໃຊົ້ປະສມົປະສານຂອງນະໂຍບາຍໃຫົ້ເໝາະສມົກບັສະພາບ ແລະ ຂໍ ົ້ຈາໍກດັຂອງແຕື່ ລະປະເທດ ດົ້ານນະໂຍບາຍ

ການເງນິ, ໝາຍຄວາມວື່ າຕ ົ້ອງສ ົ້າງຄວາມສມົດຸນລະຫວື່ າງຄງັສໍາຮອງ ແລະ ການຮກັສາປະສດິທຜິນົໃນການຮບັມ ກບັພາວະເສດຖະກດິຊະລໍຕວົ. 

ສໍາລບັນະໂຍບາຍການເງນິ, ພາກລດັຕ ົ້ອງມກີານປບັນະໂຍບາຍຢື່ າງຮອບຄອບ ໂດຍພຈິາລະນາຈາກເງ  ື່ອນໄຂພາຍໃນະເທດ ໃນເວລາດຽວກນັຕ ົ້ອງໄດ ົ້

ມກີານເຝົ ົ້າລະວງັຄວາມສື່ ຽງຕໍື່ ສະຖຽນລະພາບທາງດົ້ານການເງນິ ແລະ ແຮງກດົດນັຈາກພາຍນອກ ເນ ື່ ອງຈາກມທີື່ າອື່ ຽງວື່ າສະພາບການເງນິໂລກຈະມີ

ຄວາມຜນັຜວນ.  

 

ສະບບັພາສາລາວເປນັການແປຈາກຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິເພ ື່ອຈດຸປະສງົຂໍ ົ້ມູນເທົື່ ານັ ົ້ນ. ໃນກໍລະນທີີື່ ເຂົ ົ້າໃຈໃນຄວາມໝາຍຕື່ າງກນັ ຂໍໃຫ ົ້ຍດຶຕາມຕົ ົ້ນສະບບັພາສາອງັກດິ. 

ບບົດົດທທີ ີ 33..  ກກາານນຂຂະະຫຫຍຍາາຍຍຕຕົວົວໃໃນນ  ໄໄລລຍຍະະຍຍາາວວຂຂອອງງກກຸຸື່ື່ ມມປປະະເເທທດດອອາາຊຊຽຽນນ++33::  ທທື່ື່ າາອອື່ື່ ຽຽງງ  

ແແລລະະ  ນນະະໂໂຍຍບບາາຍຍ    

ພາກພ ົ້ນອາຊຽນ+3 ຍງັຄງົຢູື່ ໃນຕໍາແໜື່ ງທີື່ ເຫມາະສມົໃນການເປນັຕວົຂບັເຄ ື່ ອນທາງເສດຖະກດິໂລກໃນອກີສອງສາມທດົສະວດັຂົ້າງໜົ້າ. ແຕື່ ຢື່ າງໃດ

ກໍຕາມ, ອດັຕາຂອງການຂະຫຍາຍຕວົໄດົ້ມຈີງັຫວະທີື່ ຊ ົ້າລງົນບັຕັ ົ້ງແຕື່ ວກິດິການເງນິໂລກ, ຊຶື່ ງຖ ກຊໍ ົ້າເຕມີໂດຍການລະບາດ ແລະ ຜນົກະທບົ

ດົ້ານອ ື່ ນໆ ໃນຊື່ ວງ 10 ປີຜື່ ານມາ. ທື່ າມກາງຄວາມປື່ ຽນແປງໃຫຍື່ ທີື່ ທ ົ້າທາຍເສດຖະກດິຂອງພາກພ ົ້ນເຊັື່ ນ: ການເຂົ ົ້າສູື່ ສງັຄມົຜູ ົ້ສູງອາຍຸຢື່ າງໄວວາ, 

ການປື່ ຽນແປງສະພາບອາກາດ ແລະ ການປື່ ຽນແປງໃນໂຄງສົ້າງການຄົ້າໂລກ. ຄວາມຊະລໍຕວົຂອງແນວໂນ ົ້ມການຂະຫຍາຍຕວົໄດົ້ເກດີຄໍາຖາມທີື່

ສໍາຄນັກື່ ຽວກບັຄວາມສາມາດຂອງພາກພ ົ້ນໃນການຈດັການຄວາມສື່ ຽງໃໝື່ ໆ ແລະ ຄວາມທົ້າທາຍ ຂະນະທີື່ ຍງັຄງົສ ບຕໍື່ ການຂະຫຍາຍຕວົໃນລະຍະ

ຍາວ. 

ອດັຕາການຂະຫຍາຍຕວົທີື່ ມປີະສດິທຜິນົໃນພາກພ ົ້ນໄດ ົ້ຫຸຼດລງົຈາກປະມານ 6.0% ໃນຊື່ ວງຕົ ົ້ນທດົສະວດັ 2000 ມາເປນັ 4.0% ໃນປີ 2023. 

ປະມານ 70 % ຂອງການຫຸຼດລງົດັື່ ງກື່ າວ ມສີາເຫດມາຈາກຄວາມຊກັຊົ້າລງົຂອງການສະສມົທນຶ ຂະນະທີື່ ຜນົຜະລດິລວມຂອງປດັໃຈທງັໝດົ (TFP) 

ທີື່ ຊະລໍຕວົ ຄດິເປັນອກີ 10%. ໃນບາງປະເທດ, ການພດັທະນາຂອງທນຶມະນຸດມຄີວາມຊກັຊົ້າ ແລະ ກໍາລງັແຮງງານທີື່ ຫຸຼດລງົ ຍງັຈາໍກດັການກະຕຸ ົ້ນ

ການຂະຫຍາຍຕວົທາງເສດຖະກດິ ຈາກການລງົທນຶທີື່ ເພີື່ ມຂຶ ົ້ນ. ປະສດິທຜິນົຂອງການຂະຫຍາຍຕວົ ຄາດວື່ າຈະຫຸຼດລງົອກີເຖງິປະມານ 3.0% ພາຍ

ໃນປີ 2050 ແຕື່ ອາດຈະຫຸຼດຕໍື່ ກວື່ ານັ ົ້ນ ຖົ້າຄວາມສື່ ຽງດ ົ້ານລບົ ເຊັື່ ນ: ການແຍກຕວົທາງເສດຖະກດິ ແລະ ພູມສາດ, ຄວາມລົົ້ມເຫຼວ ໃນການຄວບ

ຄຸມການປື່ ຽນແປງສະພາບອາກາດ ແລະ ອດັຕາຄວາມເກດີຈະເລນີພນັທີື່ ຫຸຼດລງົຢື່ າງໄວວາ. 

ຄວາມຊະລໍຕວົຂອງຜນົຜະລດິເກດີຂຶ ົ້ນສື່ ວນໜຶື່ ງເນ ື່ ອງຈາກຜນົກະທບົທາງລບົຂອງການລະບາດພະຍາດໂຄວດິ-19 ຊຶື່ ງໄດ ົ້ສົື່ ງຜນົກະທບົຕໍື່ ສະພາບ

ການເງນິຂອງພາກຄວົເຮ ອນ ແລະ ທຸລະກດິ ພົ້ອມທງັປື່ ຽນແປງໂຄງສົ້າງທີື່ ແຕກຕື່ າງກນັ ແລະ ການຫນັເປນັອຸດສາຫະກໍາໃນແຕື່ ລະປະເທດຂອງພາກ

ພ ົ້ນ. ຢູື່ ໃນຊື່ ວງສອງທດົສະວດັຜື່ ານມາ, ປະສດິທພິາບຂອງຜນົຜະລດິຈາກການປື່ ຽນແປງໂຄງສົ້າງໄດ ົ້ຫຸຼດລງົປະມານໜຶື່ ງໃນສາມ. ໃນບາງປະເທດ, 

ການຫນັອຸດສາຫະກໍາໄດ ົ້ມກີານຢຸດສະງກັ ໃນຂະນະທີື່ ສື່ ວນແບື່ ງຂອງພາກການຜະລດິໃນການຈ ົ້າງງານ ແລະ ຜນົຜະລດິ ບໍື່ ໄດ ົ້ມກີານເພີື່ ມຂຶ ົ້ນ. 

ນອກຈາກນີົ້, ຊື່ ອງວື່ າງດ ົ້ານຜນົຜະລດິຂອງຂະແໜງການລະຫວື່ າງ ພາກພ ົ້ນ ແລະ ຂອງໂລກຍງັຄງົກວົ້າງໃນຂອງປະເທດຕື່ າງໆ ໃນຂະນະທີື່ ການປື່ ຽນ

ໄປສູື່ ພາກບໍລກິານໄດົ້ເນັ ົ້ນໄປທີື່ ກດິຈະກໍາທີື່ ມຜີນົຜະລດິຕໍື່ າຫຼາຍກວື່ າ. 

ພາກພ ົ້ນບໍື່ ພຽງແຕື່ ປະເຊນີກບັພາລະກດິທີື່ ໃຫຍື່ ໃນການຟ ົ້ນຄ ນການຂະຫຍາຍຕວົຂອງເສດຖະກດິເທົື່ ານັ ົ້ນ ແຕື່ ຍງັຕ ົ້ອງໝັ ົ້ນໃຈວື່ າເສັ ົ້ນທາງໃນ

ອະນາຄດົຂອງພາກພ ົ້ນຍງັມຄີວາມຄື່ ອງຕວົ ແລະ ສາມາດຕອບສະໜອງຕໍື່ ຄວາມທົ້າທາຍຂົ້າງໜົ້າ. ເຖງິຈະບໍື່ ມນີະໂຍບາຍໃດທີື່ ໃຊ ົ້ໄດ ົ້ກບັທຸກປະເທດ, 

ແຕື່ ປະສບົການຂອງ ກຸື່ ມປະເທດ+3 ໃນການປື່ ຽນແປງທາງເສດຖະກດິໄດົ້ໃຫ ົ້ບດົຮຽນທີື່ ສໍາຄນັໃນການສົ້າງແນວທາງການພດັທະນາ. ແຕື່ ຢື່ າງໃດກໍ

ຕາມ, ມນັເປນັສິື່ ງສໍາຄນັທີື່ ຈະຕ ົ້ອງປບັປື່ ຽນແນວທາງໃຫມື່ ໃຫ ົ້ເໝາະສມົກບັຄວາມທົ້າທາຍໃໝື່ ໆທີື່ ເສດຖະກດິກຸື່ ມປະເທດອາຊຽນ+3 ກໍາລງັປະເຊນີ

ຢູື່  ເຊັື່ ນ: ກໍາລງັແຮງງານທີື່ ສູງອາຍຸ, ການປື່ ຽນແປງສະພາບອາກາດ ແລະ ຄວາມແຕກແຍກທາງເສດຖະກດິໂລກ. 

ເຖງິວື່ າການກໍານດົນະໂຍບາຍທີື່ ແນື່ ນອນຈະແຕກຕື່ າງກນັໃນແຕື່ ລະປະເທດອາຊຽນ+3 ຊຶື່ ງຂຶ ົ້ນກບັສະພາບການສະເພາະຂອງແຕື່ ລະປະເທດ. ບດົນີ ົ້ກໍາ

ນດົ 5 ຫວົຂໍ ົ້ນະໂຍບາຍທີື່ ຈະຊື່ ວຍໃຫ ົ້ຜູ ົ້ສ ົ້າງນະໂຍບາຍໃນພາກພ ົ້ນສ ົ້າງເສັ ົ້ນທາງໃຫມື່ ສໍາລບັການຂະຫຍາຍຕວົໃນອະນາຄດົລວມມ:ີ (1) ການຍກົ

ລະດບັຄວາມສາມາດຂອງພາກອຸດສາຫະກໍາໃນປະຈບຸນັເພ ື່ ອຮບັມ ກບັຄວາມປື່ ຽນແປງຂອງຄວາມຕ ົ້ອງການ; (2) ການໃຫົ້ຄວາມສໍາຄນັກບັການ

ປື່ ຽນແປງໄປສູື່ ພາກທຸລະກດິທີື່ ໃຊ ົ້ຄວາມສາມາດທາງດົ້ານທກັສະ ແລະ ມຄຸີນນະພາບສູງ; (3) ລດົຊື່ ອງວື່ າງຂອງການລງົທນຶ (investment gap) ໂດຍ

ສະເພາະໃນໂຄງສົ້າງພ ົ້ນຖານທີື່ ຊື່ ວຍເພີື່ ມຜນົຜະລດິ; (4) ການເພີື່ ມນະວດັຕະກໍາ ແລະ ການນໍາໃຊົ້ປະໂຫຍດຈາກເຕກັໂນໂລຊ ີເພ ື່ ອປບັປື່ ຽນແນວທາງ

ການພດັທະນາ ແລະ (5) ການເສມີຄວາມສາມາດຂອງລດັ ຊຶື່ ງເປນັປັດໃຈສໍາຄນັທີື່ ຂາດບໍື່ ໄດ ົ້ໃນການພກັດນັໃຫ ົ້ການຂະຫຍາຍຕວົທີື່ ປະສບົຜນົສໍາເລດັ 

ການປບັປື່ ຽນນະໂຍບາຍເຫຼົື່ ານີ ົ້ຈະໄດົ້ຮບັການສະໜບັສະໜນູໂດຍຄວາມຮື່ ວມມ ພາກພ ົ້ນ ເພ ື່ ອໃຫ ົ້ກຸື່ ມປະເທດອາຊຽນ+3 ໃນອະນາຄດົບໍື່ ພຽງແຕື່

ຂະຫຍາຍຕວົໄດົ້ສູງ ແຕື່ ຍງັເປນັການຂະຫຍາຍຕວົໄດົ້ຄອບຄຸມ, ທນົທານ, ຍຸດຕທໍິາ ແລະ ຍ ນຍງົ. 

 




