ASEAN+3 Financial Stability Report 2024: Highlights

Chuong 1. Tinh hinh Thj trwé'ng — Tang cwong Kha nang
Chéng chju trwée cac Thach thire Phia trwéc

K& tir khi Bdo cdo On dinh Tai chinh ASEAN+3 duoc phat hanh 1an dau tién vao cudi ndm 2023, cac diéu kién tai
chinh toan cau tiép tuc dugc ndi ldng trong ntia dau ndm 2024, mac du c6 phan bién dong véi bién &6 manh hon
trong quy 3 ndm 2024. Ky vong vé chinh sach ctia Cuc Dy trii Lién bang Hoa Ky cling véi nhiing bat 6n xung quanh
trién vong ting trudng ctia My va dinh gia tai sdn clia cac cong ty cdng nghé 1a nhimng yéu té chinh thac ddy thi
trudng, trong khi rdi ro dia chinh tri cling déng vai trd quan trong.

Cac nén kinh t& ASEAN+3 da dugc hudng lgi tur viéc cac diéu kién tai chinh dugc cai thién vao cudi nam 2023 nhung
thi trudng da c6 su phan hoa vao nam 2024 do phai phan ung vai nhing dién bién dac thu. Dong von trong danh
muc dau tu ctia khu vuc cling tuang d6i tram lang trong nlta dau nam 2024 do dinh gia tai san ASEAN+3 con kha
khiém tén.

Lam phat van |a rti ro chinh d6i véi 6n dinh tai chinh vi mé & khéi ASEAN+3, nhung cac chinh sach phan tng du
kién sé& khac nhau do diéu kién cla tiing nudc khac nhau, vi du nhu trién vong tang trudng, dién bién ty gia hai
doai, &p luc ma cac cong ty trong linh vuc bat dong san phai déi mat va don by ng clia hé gia dinh. Néu tinh trang
lam phat tang cao tai dién, phan (ing clia cac ngan hang trung uong sé phu thudc vao céc bién phap phi tién té
san co va tac dong lan tda tur viec that chat tién té toan cau. Néu cac lo ngai vé trién vong tang trudng ctia nén kinh
té My tra thanh hién thuc thi diéu nay sé phuc tap hoa cac quyét dinh chinh sach va sé siét chat thi trudng tai chinh.
Hé théng ngan hang van trong tinh trang stc khée tét va cé gia tri vén héa manh, bén canh mot s6 diém dé bi tén
thuong. Vai trd quan trong clia cac t6 chic tai chinh phingan hang trong khu vuc tiép tuc tang 1én, nhung van con
khiém tén so véi cdc ngan hang.

CAac tac dong lan tda tir ca trong va ngoai khu vuc dat ra rdi ro cho 6n dinh tai chinh, doi héi phai theo déi chat ché.
Cac ca quan chiic nang nén tiép tuc xay dung khéng gian chinh sach va giai quyét cac van dé mang tinh co cau
nhu su yéu kém cla linh vuc bat déng san va ng ho gia dinh cao. Ho c6 thé can phai can thiép dé hé trg mét s6
phan khuc nhat dinh ctia hé théng tai chinh trong thai ky cdng théng, déng thai tranh rti ro dao dic. Trong tuang
lai, c&c ca quan chic ning ciing phai theo déi nhiing thay d6i nhanh chéng trong tai chinh xanh va s6 héa tai
chinh, ddm bao cap nhat quy dinh dé cé thé bat kip béi cdnh dang phat trién va gidm thiéu cac rdi ro lién quan.

Phan tich Pic diém. Sw Két néi Tai chinh ASEAN+3 va Tiém
nang Lan toa

Su két néi noi khai gilra cac nén kinh t&€ ASEAN+3 dang gia tdng, mac du khu vuc van dé bi tén thuong trudc cac cu
s6c tai chinh vi mé tir cdc nén kinh té€ phat trién chii chét va cac cd s6¢ bén ngoai khac.

M@&i quan hé qudc té réng réi clia Singapore va Hong Kéng khién hé théng tai chinh cia hai quéc gia nay dé bi anh
hudng lan tda tur cac tac ddng xuyén bién gidi, truyén dan cac ct séc ra khap khu vuc. Hé théng tai chinh ciia Nhat
Ban lién két chat ché vai cac nén kinh té phat trién khac, va Trung Quéc két néi nhiéu han véi Hong Kéng. Cac nén
kinh té€ ASEAN+3 riéng 1é khdng chi la bén chju tadc déng lan tda ti bén ngoai ma con la ngudn tao ra tac déng lan
tda ra bén ngoai déi vai cac nén kinh té thi trudng phat trién va mdi néi trong va ngoai ASEAN+3.

Su két nGi ngay cang tang gitta cac hé thong tai chinh ASEAN+3 doi hoi sy giam sat khu vuc manh mé hon va hgp

tac chit ché hon. Tang cudng giam séat xuyén bién gidi va chia sé d{t liéu, tién hanh kiém tra suic chiu dung khu vuc,
nang cao giam sat tai chd, va dadm bao hé trg thanh khoan la nhiing bién phap quan trong.
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Chwong 2. Nhirng Diém yéu va Tac dong Lan téa Tiém tang tir
viec HO tro Tai chinh cho Cac Nha phat trién Bat dong san

Trién vong thi trudng bat déng san trong khu vuc ASEAN+3 nhin chung da xau di ké tur dai dich COVID-19, khi gi
ca va khéi lugng giao dich gidm & nhiéu nén kinh té.

Su suy thoai, két hap véi lai suat tang & mot s6 nén kinh t&, da lam gia tang diém yéu déi véi cac nha phat trién bat
déng san. Rui ro lan tda tiém &n tu thi trudng bat dong sdn sang thi trudng tai chinh dudng nhu dugc giam thiéu
bé&i cac bo dém vén manh mé trong khu vuc ngan hang.

Tuy nhién, cac rui ro tiém &n va/hodc it dugc nhin thdy hon tir cdc ngan hang nhé va & dia phuong, cung véi cac
hoat ddng ngan hang ngam lién quan dén linh vuc bat déng san, can dugc cac co quan quan ly theo déi can than.

Céc co quan quan ly nén thiét [ap mot khuén khé linh hoat dé hé trg cac du an bat déng san kha thi dang d6i mat
Vi tinh trang thiéu hut thanh khodn, déng thai cai thién cac yéu té co ban dé ddm bao su viing manh toan dién.

Chwong 3. Tac déng cua Sw phuy thudc vao Dong Do la My &
khoi ASEAN+3

Dong dé la My déng vai tro quan trong trong hé thong tai chinh vi mé cdia ASEAN+3 nhu mét déng tién trung gian
cho hoa don thuong mai va la dong tién dugc ua chudng cho cac giao dich tai chinh xuyén bién gidi.

Chuéi cung tng déng do la My ctia ASEAN+3 rat phuc tap khi cé nhiéu bén tham gia tuong tac va thuc hién cac vai
trd khac nhau. Cac nha xudt khiu hang héa va dich vu cling cac té chiic phat hanh trai phiéu la nguén chinh cung
cap ngoai héi dé la My, trong khi nhap khiu va trd ng la cdc muc dich sir dung chii yéu ctia loai ngoai héi nay. Cac
ngan hang va nhiéu t6 chic tai chinh phi ngan hang (nhu cong ty chiing khoan, céng ty quan ly tai san va cac trung
gian thij trudng khac) hé trg cho dong vén va quan ly rui ro. Tuy nhién, chudi cung ting nay ciing dan dén mét s6
su khéng khdp vé tién té va ky han, c6 thé gay ra ri ro trong diéu kién thi trudng bat loi.

Su phu thuéc cdia khu vuc vao déng dé la My tao ra hai rui ro quan trong cho hé théng tai chinh ASEAN+3. Thi
nhat, su thiéu hut déng @6 la My c6 thé lam tang rdi ro 8n dinh cho thi trudng tai chinh va cac trung gian. Thi hai,
n6 déng vai trd nhu mét kénh truyén dan cac cl s6¢ phat sinh tir chinh sach tién té ctia My, caing thang dia chinh
tri va cac dién bién toan cau khac.

Cac co quan quan ly c6 thé ap dung cach tiép can hai chiéu dé d8i phé véi rii ro. Trong ngan han, cac co quan cé
thé xay dung kha nang chéng chiu kinh té trudc cac tac dong lan tda toan cau trong khi tdng cudng giam sét va
chién lugc quan ly rdi ro ctia khu vuc tai chinh. Trong dai han, ho cé thé da dang héa khai viéc st dung déng db la
My vi viéc tang cudng su hién dién clia cac dong tién khac trong hé théng tai chinh ASEAN+3 va ép dung cac giai
phap cong nghé. Hop tac khu vuyc va tang cudng mang [uédi an toan tai chinh khu vuc ciing c6 tdm quan trong hang
dau dé nang cao su 6n dinh tai chinh ctia khu vuc.
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