
17

ASEAN+3 Financial Stability Report 2024: Highlights

EN

ID

MS

ZH

JA

KM

KO

LO

MY

TH

VI

ພພາາກກທທີ ີ 11..  ສສະະພພາາບບຕຕະະຫຫຼາຼາດດຂຂອອງງພພາາກກພພ  ື້ື້ນນ  ––  ກກາານນເເສສີມີມສສ້າ້າງງຄຄວວາາມມເເຂຂ  ື້ື້ມມແແຂຂງງທທາາງງເເສສດດຖຖະະກກິດິດ
ເເພພ  ື່ື່ອອຮຮອອງງຮຮ  ບບຄຄວວາາມມທທ້າ້າທທາາຍຍທທີີື່ື່ຈຈະະເເກກີດີດຂຂ  ື້ື້ນນໃໃນນອອະະນນາາຄຄົດົດ  
ນ ບແຕ່ມີການເຜີຍແຜ່ຜ ນຂະຫຍາຍ ບົດລາຍງານຄວາມມ ັ່ນຄົງທາງການເງິນຂອງກ ່ມປະເທດ ASEAN+3 ໃນທ້າຍປີ 2023, ສະພາບ
ທາງການເງິນໂລກແມ່ນສ ບຕ ໍ່ຜ່ອນຄາຍໃນຊ່ວງຕົື້ື້ນຫາກາງປີ 2024. ແຕ່ການເງິນໂລກຈະພົບກ ບການຜ ນຜວນທີື່ເພີື່ມຂ ື້ນໃນໄລຍະໄຕ
ມາດ 3 ຂອງປີ 2024. ສໍາລ ບທິດທາງໃນຕ ໍ່ໜ້າຄາດວ່ານະໂຍບາຍຂອງທະນາຄານກາງສະຫະລ ດອາເມຣິກາ ຄຽງຄ ່ກ ບ ຄວາມບ ໍ່ແນ່ນອນ
ຂອງ ທ່າອ່ຽງການຂະຫຍາຍຕົວເສດຖະກິດຂອງສະຫະລ ດອາເມຣິກາ ແລະ ມ ນຄ່າຫຼ ກຊ ບຂອງບ ນດາບ ລິສ ດເຕ ກໂນໂລຊີຊ ື້ນສ ງ ຈະເປັນ
ຕົວຂ ບເຄ ື່ອນຫຼ ກໃຫ້ແກ່ຕະຫຼາດການເງິນສາກົນ ໃນຂະນະທີື່ຍ ງມີຄວາມສ່ຽງດ້ານພ ມມິລ ດຖະສາດກ ຍ ງຄົງມີບົດບາດສໍາຄ ນໃນການຂ ບ
ເຂ ື່ອນຕະຫຼາດເຊ ັ່ນດຽວກ ນ.   

ຕະຫຼາດຂອງບ ນດາປະເທດ ASEAN+3 ໄດ້ຮ ບໝາກຜົນຈາກເງ ື່ອນໄຂທາງການເງິນທີື່ດີຂ ື້ນໃນທ້າຍປີ 2023, ແຕ່ຕະຫຼາດຕ່າງໆອາດຢ ູ່
ໃນລະດ ບແຕກຕ່າງກ ນໃນປີ 2024 ເນ ື່ອງຈາກຕະຫຼາດເຫຼົັ່ານ ື້ນໄດ້ມີການຕອບສະຫນອງຕ ໍ່ການພ ດທະນາແບບລ ກສະນະສະເພາະໂຕຂອງ
ໃຜລາວ. ການໄຫຼວຽນຂອງການລົງທ ນໃນພາກພ ື້ນຍ ງບ ໍ່ຟ ື້ນໂຕດີໃນ 6 ເດ ອນຕົື້ນປີ 2024 ບົນພ ື້ນຖານການປະເມີນມ ນຄ່າສິນຊ ບສິນທີື່
ຫຼຼຸດລົງຂອງກ ່ມປະເທດ ASEAN+3. 

ບ ນຫາເງິນເຟີື້ຍ ງສ ບຕ ໍ່ເປັນຄວາມສຽງຕົື້ນຕ ຕ ໍ່ຄວາມມ ັ່ນຄົງທາງເສດຖະກິດ-ການເງິນມະຫາພາກໃນກ ່ມປະເທດ ASEAN+3. ຢູ່າງໃດກ 
ຕາມ, ການຕອບສະໜອງຕ ໍ່ບ ນຫາດ ັ່ງກ່າວໂດຍບ ນດາປະເທດສະມາຊິກ ຄາດວ່າຈະດໍາເນີນນະໂຍບາຍໃນຮ ບແບບທີື່ຫຼາກຫຼາຍຂ ື້ນ ບົນພ ື້ນ
ຖານເງ ື່ອນໄຂພາຍໃນຂອງແຕ່ລະປະເທດທີື່ແຕກຕ່າງກ ນ ເປັນຕົື້ນ ທ່າອ່ຽງການຂະຫຍາຍຕົວຂອງເສດຖະກິດ, ທິດທາງການປູ່ຽນແປງຂອງ
ອ ດຕາແລກປູ່ຽນ, ບ ນຫາໃນຂະແໜງການອະສ ງຫາລິມມະຊ ບ ແລະ ໜີື້ສິນພາກຄົວເຮ ອນ. ຖ້າຫາກວ່າເງິນເຟີື້ກ ບມາເພີື່ມຂ ື້ນ, ບ ນດາ
ທະນາຄານກາງອາດໄດ້ອາໃສປັດໃຈປ ິ່ນອ້ອມອ ື່ນໃນການຫຼຼຸດຜ່ອນຄວາມຮ້ອນແຮງຂອງເງິນເຟີື້ຕົື້ນຕ  ແມ່ນມາດຕະການອ ື່ນທີື່ບ ໍ່ຕິດພ ນກ ບ
ນະໂຍບາຍເງິນຕາ (non-monetary measures) ທີື່ຈ ດຕ ື້ງປະຕິບ ດ ໂດຍພາກສ່ວນກ່ຽວຂ້ອງ ແລະ ໝາກຜົນຈາກການດໍາເນີນນະໂຍ 
ບາຍເງິນຕາແບບຫ ກກ ມຂອງທະນາຄານກາງໃນທົັ່ວໂລກ. ຖ້າຄວາມກ ງວົນຕ ໍ່ການເຕີບໂຕຂອງເສດຖະກິດອາເມຣິກາເກີດຂ ື້ນ ແລະ ມີໄພ
ເງິນເຟີື້ຢູ່າງຮ ງແຮງ, ຊ ື່ງເຮ ດໃຫ້ນໍາໃຊ້ນະໂຍບາຍ ເພ ື່ອໂຕ້ຕອບໄດ້ຢາກຂ ື້ນ ແລະ ເຮ ດໃຫ້ເງ ື່ອນໄຂທາງການເງິນຈໍາກ ດຂ ື້ນ. ຂະແໜງທະ
ນາຄານໂດຍລວມແມ່ນມີຄວາມເຂ ື້ມແຂງ ແລະ ມີທ ນພຽງພ  ເຖິງວ່າຈະປະເຊີນກ ບຄວາມຜ ນຜວນກ ຕາມ. ສະຖາບ ນການເງິນທີື່ບ ໍ່ແມ່ນ
ທະນາຄານຈະມີບົດບາດສໍາຄ ນຂ ື້ນໃນພາກພ ື້ນ  ແຕ່ຍ ງບົດບາດຫນ້ອຍກວ່າເມ ື່ອທຽບໃສ່ທະນາຄານ.  

ຜົນກະທົບຈາກພາຍໃນ ແລະ ພາຍນອກພາກພ ື້ນ ແມ່ນມີຄວາມສ່ຽງຕ ໍ່ສະຖຽນລະພາບທາງການເງິນ ເຮ ດໃຫ້ມີຄວາມຈໍາເປັນໃນການ
ຕິດຕາມຢູ່າງໃກ້ຊິດ. ບ ນດາໜ່ວຍງານຈາກພາກລ ດ ຄວນຈະສ ບຕ ໍ່ໃນການອອກນະໂຍບາຍຕ່າງໆ ເພ ື່ອເພີື່ມພ ື້ນທີື່ໃຫ້ແກ່ການກໍານົດນະ 
ໂຍບາຍ (policy space) ແລະ ເນ ື້ນໜ ກໃສ່ການແກ້ໄຂບ ນຫາໂຄງສ້າງຂອງເສດຖະກິດ ເຊ ັ່ນ: ຄວາມອ່ອນ ແອໃນຂະແໜງອະສ ງຫາລິມ
ມະຊ ບ ແລະ ບ ນຫາໜີື້ສິນພາກຄົວເຮ ອນທີື່ສ ງ. ໜ່ວຍງານຂອງລ ດຈະຕ້ອງໄດ້ໃຫ້ການສະໜ ບສະໜ ນບາງຂະແໜງໃນພາກການເງິນ ຫາກ
ເຫ ນວ່າຂະແໜງດ ັ່ງກ່າວກໍາລ ງປະເຊີນກ ບຄວາມຫຍ ້ງຍາກແຕ່ກ ປ້ອງກ ນບ ໍ່ໃຫ້ເກີດການເອ ື່ອຍອີງໃສກ່ານຊ່ວຍເຫຼ ອຈົນເກິນໄປ ຈົນເຮ ດໃຫ້ 
ມີຜົນກະທົບຕ ໍ່ທ ລະກິດຂອງຂະແໜງການເຫຼົັ່ານ ື້ນ. ໃນຕ ໍ່ໜ້າ, ໜ່ວຍງານກ່ຽວຂ້ອງຈາກພາກລ ດ ຕ້ອງການຕິດຕາມການເງິນສີຂຽວ 
(green financing) ແລະ ການເງິນດິຈິຕ  (financial digitalization) ທີື່ນ ບມ ື້ນ ບມີການປູ່ຽນແປງຢູ່າງໄວວາ, ເພ ື່ອໃຫ້ທ ນສະພາບຕ ໍ່
ການປູ່ຽນແປງຄ ດ ັ່ງກ່າວ ຈະຕ້ອງມີການປັບປ ງບ ນດານິຕິກໍາກ່ຽວຂ້ອງ ນໍາມາສ ່ການຫຼຼຸດຜ່ອນຄວາມສ່ຽງຕິດພ ນຕ່າງໆ. 

ກກາານນວວິິເເຄຄາາະະສສະະເເພພາາະະຈຈ  ດດ,,  ກກາານນເເຊຊ  ື່ື່ອອມມໂໂຍຍງງທທາາງງກກາານນເເງງິນິນຂຂອອງງກກ  ຸຸ່່ມມປປະະເເທທດດ  AASSEEAANN++33  ແແລລະະ  
ຜຜົນົນກກະະທທົບົບຂຂອອງງກກາານນເເຊຊ  ື່ື່ອອມມໂໂຍຍງງ  
ເສດຖະກິດຂອງກ ່ມປະເທດ  ASEAN+3 ໃນພາກພ ື້ນມີການເຊ ື່ອມໂຍງກ ນເພີື່ມຂ ື້ນ ເຖິງວ່າບ ນດາປະເທດໃນພາກພ ື້ນ ໄດ້ຮ ບຜົນກະທົບ
ຈາກສະພາບເສດຖະກິດ-ການເງິນຂອງບ ນດາປະເທດພ ດທະນາແລ້ວ ແລະ ຜົນກະທົບຮ ນແຮງອ ື່ນໆຈາກພາຍນອກກ ຕາມ.   

ສາຍສໍາພັນທາງການເງິນໃນວົງກວ ື້າງຂອງຕະຫຼາດການເງິນຂອງ ປະເທດສິງກະໂປ ແລະ ຮົງກົງ ທ ື່ໄດ້ຂະຫຍາຍໄປໃນທົົ່ວໂລກ ໄດ້ນໍາເອົາ 
ຄວາມສຸ່ຽງມາສ ຸ່ບ ນດາປະເທດອ ື່ນໃນພາກພ ື້ນ ແລະ ສົົ່ງຜຸ່ານຜົນກະທົບຮ ນແຮງໄປທົົ່ວພາກພ ື້ນ. ໃນຂະນະທ ື່ລະບົບການເງິນຂອງຍີື່ປ ູ່ນ 
ແມ່ນເຊ ື່ອມໂຍງຢູ່າງໃກ້ຊິດກັບບັນດາປະເທດພ ດທະນາແລ້ວ ແລະ ລະບົບການເງິນຂອງ ສປ ຈີນ ແມ່ນເຊ ື່ອມໂຍງຢູ່າງໃກ້ຊິດກ ບຮົງກົງ. 
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ເສດຖະກິດແຕຸ່ລະປະເທດໃນ ASEAN+3 ບ ໍ່ພຽງແຕຸ່ເປັນຜ ້ໄດຮັ້ບຜົນກະທົບ, ແຕຸ່ໄດ້ສົັ່ງຜົນກະທົບໄປຍັງປະເທດພັດທະນາແລ້ວ ແລະ 
ປະເທດກໍາລ ງພັດທະນາ ທັງປະເທດ ພາຍໃນ ກ ຸ່ມ ແລະ ນອກກ ່ມ ASEAN+3. 

ພາຍໃຕ້ການເຊ ື່ອມໂຍງລະບົບການເງິນທ ື່ເພ ື່ມຂ ື້ນພາຍໃນກ ຸ່ມປະເທດ ASEAN+3, ຮຽກຮ້ອງໃຫ້ມ ການຍົກສ ງວຽກງານ ຕິດຕາມເຝ ົ້າ 
ລະວັງສະຖານະການທາງເສດຖະກິດ-ການເງິນ ແລະ ການຮ່ວມມ ຢ່າງໃກ້ຊິດກັນຫຼາຍຂ ື້ນ. ໃນນັື້ນ ເຫັນວຸ່າມາດຕະການທ ື່ຈໍາເປັນ ປະກອບ 
ມ  ການເພີື່ມທະວ ການເສດຖະກິດ-ການເງິນເຝ ົ້າລະວັງຕິດຕາມເສດຖະກິດ-ການເງິນຂ້າມພົມແດນ ແລະ ການແບ່ງປັນຂ ໍ້ມ ນລະຫວຸ່າງກັນ, 
ການທົບທວນຄວາມສາມາດຂອງລະບົບການເງິນທະນາຄານໃນພາກພ ື້ນ, ການປັບປ ງການຄ ້ມຄອງ  ແລະ ການຮ ບຮອງຄວາມພຽງພ ຂອງ 

ສະພາບຄຸ່ອງໃນລະບົບ. 
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ພພາາກກທທີ ີ 22..  ຄຄວວາາມມອອ່ອ່ອນນແແອອ  ແແລລະະ  ຜຜົນົນກກະະທທົບົບທທີີື່ື່ອອາາດດຈຈະະເເກກີດີດຂຂ  ື້ື້ນນຈຈາາກກຜຜົນົນກກະະທທົົບບຈຈາາກກກກາານນໃໃຫຫ້້
ທທ  ນນກກ  ້ຢ້ຢ  ມມແແກກ່ບ່ບ  ນນດດາານນ  ກກພພ  ດດທທະະນນາາອອະະສສ  ງງຫຫາາລລິມິມມມະະຊຊ  ບບ  
ທ່າອ່ຽງຕະຫຼາດອະສ ງຫາລິມມະຊ ບໃນກ ່ມປະເທດ ASEAN+3  ທົດຖອຍລົງ ນ ບແຕ່ເກີດການແຜ່ລະບາດຂອງເຊ ື້ອພະຍາດ COVID-
19, ສະທ້ອນຈາກລາຄາ ແລະ ທ ລະກໍາການຊ ື້-ຂາຍອາສ ງຫາລິມມະຊ ບທີື່ຫຼຼຸດລົງໃນຫຼາຍປະເທດ. 

ພາວະເສດຖະກິດຖົດຖອຍ ແລະ ອ ດຕາດອກເບ້ຍທີື່ສ ງຂ ື້ນໃນບາງປະເທດ ເຮ ດໃຫ້ບ ລິສ ດພ ດທະນາໂຄງການອະສ ງຫາລິມມະຊ ບປະເຊີນ
ຄວາມສ່ຽງເພີື່ມຫຼາຍຂ ື້ນ. ໃນນ ື້ນ, ການເພີື່ມແຫຼ່ງທ ນທີື່ພຽງພ ຂອງຂະແໜງທະນາຄານ ຈະຊ່ວຍຫຼຼຸດຜ່ອນຜົນກະທົບໃນຂະແໜງອະສ ງຫາ 
ລິມະຊ ບທີື່ກະຈ່າຍໄປສ ່ຕະຫຼາດການເງິນໄດ້. 

ເຖິງຢູ່າງໃດກ ຕາມ, ຄວາມສຽ່ງທີື່ເບີື່ງບ ໍ່ເຫ ນ ຈາກທະນາຄານຂະໜາດນ້ອຍ ແລະ ທະນາຄານທ້ອງຖິື່ນ ລວມທ ງກິດຈະກໍາຂອງທະນາຄານ

ເງ ົາ (shadow banking) ຕິດພ ນກ ບຂະແໜງອະສ ງຫາລິມມະຊ ບ ຕ້ອງໄດ້ຮ ບການຕິດຕາມຢູ່າງລະມ ດລະວ ງໂດຍໜ່ວຍງານພາກລ ດທີື່
ກ່ຽວຂ້ອງຢູ່າງໃກ້ຊິດ. 

ໜ່ວຍງານພາກລ ດທີື່ກ່ຽວຂ້ອງຄວນສ້າງເຄ ື່ອງມ ທີື່ມີຄວາມຢ ດຢ ູ່ນ ເພ ື່ອສະໜ ບສະໜ ນໂຄງການອະສ ງຫາລິມມະຊ ບທີື່ນອນຢ ູ່ໃນເງ ື່ອນໄຂ
ດີ ແຕ່ກໍາລ ງປະເຊີນກ ບບ ນຫາສະພາບຄ່ອງໃນລະຫວ່າງການປັບປ ງໂຄງສ້າງພ ື້ນຖານຂອງບ ລິສ ດເຫຼົັ່ານ ື້ນໃຫ້ມີຄວາມໝ ື້ນຄົງໂດຍລວມ. 

  

ພພາາກກທທີ ີ 33..  ຜຜົນົນກກະະທທົບົບຈຈາາກກກກາານນເເອອ  ື່ື່ອອຍຍອອີງີງໃໃສສ່ເ່ເງງ ິນິນໂໂດດລລາາສສະະຫຫະະລລ  ດດໃໃນນພພາາກກພພ  ື້ື້ນນ  AASSEEAANN++33  
ເງິນໂດລາສະຫະລ ດມີບົດບາດສໍາຄ ນໃນລະບົບການເງິນຂອງພາກພ ື້ນ ASEAN+3 ໃນຖານະເປັນສະກ ນເງິນຕົວກາງ ສ າລ ບການຄ້າລະ 
ຫວ່າງປະເທດ ແລະ ເປັນທີື່ນິຍົມໃນການນໍາໃຊ້ເຂົື້າໃນການເຮ ດທ ລະກໍາທາງການເງິນລະຫວ່າງປະເທດ. 

ຕ່ອງໂສ້ອ ປະທານຕິດພ ນກ ບສະກ ນເງິນໂດລາສະຫະລ ດຂອງ ASEAN+3 ມີຄວາມຊ ບຊ້ອນ ຍ້ອນມີຜ ້ກ່ຽວຂ້ອງຈາກຫຼາຍພາກສ່ວນ 
ແລະ ເຮ ດຫນ້າທີື່ແຕກຕ່າງກ ນ. ຜ ້ສົັ່ງອອກສິນຄ້າ ແລະ ບ ລິການ ແລະ ຜ ້ອອກພ ນທະບ ດ/ຮ ້ນກ ້ ເປັນແຫຼ່ງຕົື້ນຕ ໃນການສະໜອງເງິນໂດລາ
ສະຫະລ ດ, ໃນຂະນະທີື່ຜ ນ້ໍາເຂົື້າ ແລະ ຜ ຊ້ໍາລະໜີື້ສິນ ເປັນຜ ້ຕ້ອງການນໍາໃຊ້ເງິນຕາຕ່າງປະເທດເປັນຫຼ ກ. ທະນາຄານ ແລະ ສະຖາບ ນການ
ເງິນທີື່ບ ໍ່ແມ່ນທະນາຄານ (ເຊ ັ່ນ ບ ລິສ ດຫຼ ກຊ ບ, ຜ ້ຈ ດການສິນຊ ບ ແລະ  ຕົວກາງອ ື່ນໃນຕະຫຼາດ) ເປັນຜ ້ອໍານວຍຄວາມສະດວກໃຫ້ແກ່
ການໄຫຼວຽນຂອງທ ນ ແລະ ການບ ລິຫານຄວາມສຽງ. ເຖິງຢູ່າງໃດກ ຕາມໃນໄລຍະຕະຫຼາດອ່ອນແອ, ຕ່ອງໂສອ້ ປະທານຄ ດ ັ່ງກ່າວກ ເຮ ດໃຫ້
ເກີດຄວາມສ່ຽງຕ ໍ່ອ ດຕາແລກປູ່ຽນ (currency mismatch) ແລະ ໄລຍະເວລາການຊໍາລະ (maturity mismatch) ທີື່ຕິດພ ນກ ບ
ສ ນຍາເປັນເງິນໂດລາສະຫະລ ດ. 

ການເອ ື່ ອຍອີງໃສ່ເງິນໂດລາສະຫະລ ດຂອງພາກພ ື້ນ ນໍາມາສ ່ຄວາມສ່ຽງຕ ໍ່ລະບົບການເງິນຂອງບ ນດາປະເທດ ASEAN+3. ໃນມ ມໜ ື່ງ, 
ການຂາດແຄນເງິນໂດລາສະຫະລ ດ ໄດເ້ພີື່ມຄວາມສຽງຕ ໍ່ສະຖຽນລະພາບຂອງຕະຫຼາດການເງິນ ແລະ ຕົວກາງອ ື່ນໃນຕະຫຼາດ. ອີກມ ມໜ ື່ງ, 
ເງິນໂດລາສະຫະລ ດເປັນຊ່ອງທາງການສົັ່ງຜ່ານຜົນກະທົບຈາກການປັບປູ່ຽນນະໂຍບາຍເງິນຕາຂອງສະຫະລ ດອາເມຣິກາ ລວມເຖິງຄວາມ
ຕ ງຄຽດທາງການເມ ອງລະຫວ່າງປະເທດ ແລະ ການພ ດທະນາອ ື່ນໆຂອງໂລກ. 

ເຈົື້າໜ້າທີື່ຜ ້ຮ ບຜິດຊອບອາດຈະໃຊ້ 2 ວິທີທາງ ໃນການຈ ດການກ ບຄວາມສ່ຽງ ຄ : ໃນໄລຍະສ ື້ນ, ພວກເຂົາສາມາດສ້າງຄວາມທົນທານ
ທາງເສດຖະກິດຕ ໍ່ຜົນກະທົບທີື່ມີການສົັ່ງຜ່ານມາຈາກປະເທດອ ື່ນ, ໃນຂະນະດຽວກ ນ ກ ເສີມຄວາມເຂ ື້ມແຂງໃຫ້ແກ່ຍ ດທະສາດການ
ຕິດຕາມສະພາບເສດຖະກິດ ແລະ ການຄ ້ມຄອງຄວາມສຽງຂອງລະບົບການເງິນ. ໃນໄລຍະຍາວ, ພວກເຂົາສາມາດກະຈາຍຄວາມສ່ຽງຈາກ
ການໃຊ້ເງິນໂດລາສະຫະລ ດ ແລ້ວຫ ນໄປໃຊ້ສະກ ນເງິນອ ື່ນເຂົື້າໃນລະບົບການເງິນ ASEAN+3 ຫຼາຍຂ ື້ນ ແລະ ການນໍາເອົາເຕ ກໂນໂລຊີ
ມາໃຊ້. ນອກຈາກນີື້, ການຮ່ວມມ ພາຍໃນພາກພ ື້ນ ແລະ ການເສີມສ້າງຄວາມເຂ ື້ມແຂງໃຫລ້ະບົບຄວາມປອດໄພທາງການເງິນຂອງພາກ
ພ ື້ນ ກ ມີຄວາມສໍາຄ ນສ ງສ ດ ໃນການປັບປ ງສະຖຽນລະພາບທາງການເງິນຂອງພາກພ ື້ນ. 




