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แนวโน้มเศรษฐกิจกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน+3 ปี 2561 

ASEAN+3 Regional Economic Outlook (AREO) 2018 

ประเดน็หลกั 

 

ภาวะเศรษฐกิจและความท้าทาย 

 

1. เศรษฐกจิของกลุ่มประเทศสมาชกิอาเซยีน+3 คาดว่าจะขยายตวัทรี้อยละ 5.4 ในปี 2561 จากอุป

สงคใ์นประเทศทแีขง็แกรง่และการส่งออกทปีรบัดขีนึ เงนิเฟ้อทรงตวั  ขณะทเีศรษฐกจิจนีและญปีุ่ น

ซงึมขีนาดใหญ่ทสีดุในกลุ่มขยายตวัด ี 

2. จากการวิเคราะห์ของ AMRO พบว่า ประเทศในภูมิภาคส่วนใหญ่อยู่ในช่วงกลางของวัฏจักร

เศรษฐกจิ อตัราการเตบิโตกําลังเร่งขนึและอยู่ใกล้ศกัยภาพของเศรษฐกจิในระยะยาว  ขณะทเีงิน

เฟ้อทรงตวั  ในสว่นของวฏัจกัรสนิเชอื พบว่าสนิเชอืเรมิชะลอตวัในหลายประเทศหลงัจากทขียายตวั

สงูกวา่แนวโน้มในช่วงทผีา่นมา สว่นหนึงเป็นผลจากการดาํเนินมาตรการดแูลเชงิรกุของทางการ   

3. อุปสงค์ต่างประเทศทีปรบัดีขนึได้ช่วยให้ภูมิภาคสามารถสร้างเสรมิภูมคิุ ้มกนัต่อความเสียงจาก

ภายนอกเพมิขนึ ขณะทรีะบบอตัราแลกเปลยีนในภูมภิาคมคีวามยดืหยุน่มากขนึในช่วงทผี่านมาไดม้ี

บทบาทช่วยลดผลกระทบจากความเสยีงจากภายนอกดงักล่าวมากขนึ 

4. แผนทคีวามเสยีงโลกของ AMRO ซงึเป็นเครอืงมอืในการประเมนิโอกาสและความเป็นไปได้ของ

ความเสยีง พบว่าความเสยีงในระยะสนั 2 ประเดน็สําคญัของกลุ่ม ไดแ้ก ่ภาวะการเงนิโลกทีตึงตวั

เร็วกว่าคาดและความตงึเครยีดดา้นสถานการณ์การคา้โลกทมีมีากขนึ ทงันี หากความเสยีงดงักล่าว

เกดิขนึจรงิ จะส่งผลกระทบต่อเนืองมายงัเศรษฐกจิของประเทศในภูมิภาคผ่านการไหลออกของ

เงนิทนุ การเพมิขนึของต้นทุนการกูย้มื รวมถงึผลกระทบผ่านช่องทางการคา้และการลงทุน 

5. เพอืรบัมอืกบัความเสยีงและช่วยใหเ้ศรษฐกจิขยายตวัต่อเนือง ผูด้ําเนินนโยบายควรขยายพนืทใีน

การดําเนินนโยบาย (policy space) อย่างต่อเนืองโดยเฉพาะด้านนโยบายการเงนิเพอืเตรยีมรบัมือ
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กบัภาวะการเงินโลกทจีะตึงตวัขนึในอนาคต ขณะเดยีวกนันโยบายการคลังควรมบีทบาทในการ

สนบัสนุนเศรษฐกจิมากขนึ แต่ตอ้งคาํนึงถงึฐานะทางการคลงัและการรกัษาวนิยัการคลงัดว้ย สาํหรบั

ภาคเศรษฐกจิทมีสีญัญาณการสะสมความเปราะบางอนัเนืองจากการเตบิโตของสนิเชอืในชว่งทผี่าน

มา มาตรการกาํกบัดแูลความเสยีงเชงิระบบ (Macroprudential policies) จะช่วยปกป้องเสถยีรภาพ

การเงนิได ้

ความยืดหยุ่นและการเติบโตของเศรษฐกิจในโลกทีเปลียนไป 

6. กลุ่มประเทศอาเซียน+3 มีการใช้ยุทธศาสตร์การผลิตเพือส่งออกอย่างแพร่หลายในช่วงหลาย

ทศวรรษทผี่านมา ก่อใหเ้กดิพลวตัผลกัดนัในการขบัเคลอืนตวัเอง (Self-reinforcing) เพอืสนับสนุน

การขยายตวัของเศรษฐกจิ การจา้งงาน ผลติภาพ และคา่จา้งแรงงาน  

7. ยุทธศาสตร์ “การผลิตเพอืส่งออก” กําลังถูกทดสอบจากการเปลียนแปลงเชิงโครงสร้างของการ

พฒันาห่วงโซ่มลูค่าโลกทมีแีนวโน้มทรงตวั  ขณะทศีกัยภาพการผลิตภายในประเทศของประเทศ

ต่าง ๆ แขง็แกร่งขนึและส่งผลใหป้ระเทศนัน ๆ สามารถผลติปัจจยัการผลิตขนักลางได้เองโดยไม่

ต้องพงึพาการนําเขา้  ปัจจยัสําคญัทชี่วยรกัษาสมดุลของเศรษฐกจิคอืการขยายตวัของอุปสงค์ใน

ภูมภิาคต่อสนิค้าและบรกิารขนัสุดท้ายซงึจะช่วยรองรบัการส่งออกของภูมภิาคและลดทอนความ

เสยีงจากภายนอกอนัเป็นผลจากการกดีกนัทางการคา้ได ้

8. เป็นทปีระจกัษ์แลว้ว่าเทคโนโลยคีอืดาบสองคมในการขยายตวัของเศรษฐกจิทมีพีลวตัจาก “การผลติ

เพอืส่งออก”  ในทางหนึง การใชเ้ทคโนโลยแีละระบบอตัโนมตัใินภาคอุตสาหกรรมทาํใหก้ารจา้งงาน

ในภาคเศรษฐกิจนีมีน้อยลงกว่าในอดีต  ในอีกทางหนึง เทคโนโลยีได้ยกระดับภาคบริการให้

กลายเป็นเครอืงยนตส์าํคญัในการขบัเคลอืนเศรษฐกจิและการจา้งงานในระยะตอ่ไป 

9. ในการรบัมือกับความท้าทายต่าง ๆ นี  ในระดบัภูมิภาค ควรยกระดับความเชือมโยงและการ

รวมกลุ่มของเศรษฐกจิในภูมภิาคเพอืรองรบัอุปสงค์ในภูมภิาคทกีาํลงัขยายตวั ตลอดจนเพมิความ

ยดืหยุ่นของเศรษฐกจิโดยรวมเพอืใหส้ามารถรบัมอืกบัความเสยีงจากภายนอก  ในระดบัประเทศ 

ควรสรา้งความยดืหยุ่นให้แก่เศรษฐฏจิโดยใช้เครอืงยนต์ทหีลากหลายในการขบัเคลอืนซงึรวมถึง

ภาคบรกิารทกีาํลงัขยายตวัด ี 

10. ความพรอ้มด้านทรพัยากรและระดบัการพฒันาทีหลากหลายภายในกลุ่มประเทศอาเซยีน+3 คือ

ปัจจยัสนับสนุนความเขม้แข็งของกลุ่ม การดําเนินนโยบายเศรษฐกจิจึงควรมุ่งเน้นการเพมิความ

เชอืมโยงของเศรษฐกจิผ่านการลงทุนในโครงสร้างพนืฐานทงัในระดบัประเทศและระดับภูมภิาค 
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ควบคู่ไปกบัการดาํเนินนโยบายสนบัสนุนการคา้ระหว่างประเทศ  นอกจากนี ยงัควรยกระดบัความ

แขง็แกร่งของภาคบรกิารและพฒันาศกัยภาพแรงงานซึงรวมถึงการเปิดเสรภีาคบรกิารและการใช้

ประโยชน์จากทรัพยากรมนุษย์ทีมีอยู่ในกลุ่มประเทศอาเซียน+3 ผ่านการดําเนินนโยบายด้าน

แรงงานและการยา้ยถนิฐานประชากรทเีหมาะสม 

--- 

คําสงวนสิทธิ: รายงานภาษาไทยข้างต้นนี  แปลจากต้นฉบับภาษาอังกฤษ (http://www.amro-

asia.org/asean3-regional-economic-outlook-2018-key-messages) แมว้่าขอ้ความต่าง ๆ ในฉบบัแปล

จะได้รบัการตรวจสอบความถูกต้องอย่างทีสุดแล้ว ในกรณีทีมีนัยความแตกต่างระหว่างต้นฉบับ

ภาษาองักฤษและฉบบัแปลภาษาไทย ใหย้ดึถอืว่าตน้ฉบบัภาษาองักฤษเป็นหลกั   

 


