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Nhirng diém nbi bat

Trién vong va thach thiec kinh té vi mé

Trién vong kinh té toan cu dwoc cai thién & cac nén kinh té phét trién va cac nén kinh té méi
ndi trong bdi cadnh lam phat tdng nhe. O' My, téng trwdng manh mé tao 4p lwc tang gia nhe
nho goi kich thich tai chinh bd sung tir viéc cat giam thué va chi tiéu ngan sach dv kién trong
ndm 2018 va trong twong lai. Tai khu vre déng tién chung chau Au (Eurozone), phuc héi theo
chu ky tdng manh hon so vé&i dy doan nhé cau cla khu vic tw nhan tang. Trai ngwoc véi
Eurozone, nén kinh t& Anh tang trwdng cham lai, anh hwéng b&i nhirng bat 6n lién quan dén
tién trinh Brexit.

Thwong mai qudc té tdng manh mé nhd cau gia tang, dac biét 1a cau vé san phadm ban dan,
va gia tang chi cho dau tw phat trién. Cac chi sé nganh cdng nghé nhw doanh thu san pham
ban dan trén toan cau tiép tuc 1a dong lwc manh mé cho thwong mai toan cau. Gia hang hoa
trong linh vwc nang lweng va kim loai cong nghiép ciing phuc héi hé tro' cho xuét khau.

Do Cuc Dy tri¥ lién bang My (Fed) da bat diu véi viéc binh thuweng héa chinh sach tién té va
tang |ai suét, va véi viéc ECB rat goi kich ciu thi cac diéu kién tai chinh toan cau sé tré nén
that chat. Méi lo ngai lam phat quay tr& lai & My co thé gay ra viéc that chat chinh sach tién
té nhanh hon dy bao. Mac di ¢6 hién twong ban thao ¢d phiéu vao dau thang 2/2018, nhung
céac thi trwérng maéi ndi thudc ASEAN+3 van tiép tuc nhan dwoc dong vén rong dé vao thi
trwdng trai phiéu. Trong thoi gian 05 ndm qua, thi trwdng trai phiéu khu vc van nhan dwoc
céac ludng vén Ién, do d6, can theo ddi chat ché rdi ro va tac dong cda viéc rat vén khéi khu
vurc Xuat phat tir cac diéu kién tai chinh toan cau that chat hay nhirng ca sbc tam ly.

Nh¢& vao céac diéu kién toan cau thuan loi, tang trwdng kinh té khu vwe duwoc cing cb véi sw
hé tro ctia cau ndi dia va tang trudng xuat khau, trong béi canh lam phéat én dinh. Phan Ién
cac nén kinh té trong khu vuwc dang trong giai doan chu ky kinh t&é mé& réng, véi chénh léch
san lwong tiém nang nam & mc khdong dang ké. Cau bén ngoai cai thién gilp tang trwéng
kinh té khu vwe dy kién sé duy tri & mdc trén 5%, AMRO duw bao kinh t& khu viec ASEAN+3
tang trwéng 5,4% trong nam 2018 va 5,2% trong nam 2019. Tang trwdng kinh té cha Trung
Quéc dwoc dw béo la 6,6% trong ndm 2018 va cha Nhat Ban 1a 1,3% trong ndm tai chinh
2018.

Dwa trén Ban db Phan tich Rui ro ctia AMRO, khu viec ASEAN+3 hién dang déi mat véi hai
rdi ro ngan han chinh xuat phat t&» bén ngoai, gém:

e Diéu kién tai chinh toan cau that chit nhanh hon dy bao do chinh sach tang |4i suét cta
Fed nhdm dbi pho lam phat trong nwéc gia tdng cé thé lam thj triedng phan ng dir doi



néu cac hanh dodng chinh sach khéng dwoc xac dinh rd rang. Khu v sé co thé chiu tac
déng dwdi cac hinh thire rat vén khéi khu vire, loi tive trai phiéu tang cao, tang chi phi vay
von va ri ro tai cap vén; va

e Leo thang cng thdng thwong mai toan ciu do My &p dat thué quan dbi véi hang hda nhap
khau va véi cac déi tac thwong mai lén bao gdbm ca cac nwéc trong khu viee ASEAN+3
c6 thé 1am anh hwéng dén ting trwdng xuat khau cia khu viec. Anh hwéng cla cang
thdng thwong mai s& & mrc dod I&n hon théng qua cac chudi gia tri toan cau trong khu
vwe. Thém vao do, gia tang cang thang thwong mai lam gia téang bat n va gay ra anh
hwéng bat loi dbi v&i kinh té cling nhw thij trwéng tai chinh toan cau.

RUi ro tiém an trong ngén han bao gém ca viéc leo thang céc rii ro dia chinh trj trong khu virc,
tang trwdng thap hon duw kién ctia cac nén kinh té G3 cung véi cac rai ro khac ctia chd nghia
bao ho thwong mai. Theo danh gia, nguy co suy gidm ting trwdng kinh t& cta Trung Quéc
manh hon du kién sé kho cé thé xay ra trong thoi gian téi. Bén canh d6 1a nhirng rdi ro khac
xay ra lién mién nhw bién ddi khi hau, thién tai va cac cudc tdn céng trén mang.

Cau bén ngoai cai thién da cho phép khu vuc cling cb cac bdé dém chdng d& cac ct sbéc bén
ngoai trong thdi gian vira qua. Xét trén mdrc dd tham gia sau réng cla cac nha dau tw nwdc
ngoai vao thj trwéong tai chinh cta tirng nwéc trong khu vire thi viéc ban thao cac tai sén bang
ddng ndi té do khdi ngoai ndm git va rat von trong tinh huéng Iwa chon phwong an “dau tw
an toan” (risk-off) sé lam tang ap lwc 1én ty gia héi doai (d6ng ndi té mat gid) va giam dy tri
ngoai héi. Tuy nhién, ty gia hdi doai khu vic da tré nén linh hoat hon trong nhivng ndm gan
day, dong moét vai trd quan trong hon trong viéc hap thu cac ct sbc tir bén ngoai. Sy can thiép
ding dan cta cac co quan quan ly cé thé xt ly dwoc mire dd anh hwdng cla cac cl sdc tiy
bén ngoai va tac déng dén nén kinh té.

Céac nha hoach dinh chinh séch trong khu vwec can tiép tuc cing cd khéng gian chinh séch,
d&c biét trong chinh séach tién té, trong bdi canh diéu kién tai chinh toan cau that chat trong
thoi gian téi. Tdng hop cac chinh sach tai khoa, tién té va chinh sach an toan vi mé sé phu
thudc vao cac yéu td nhw tinh hinh ctia nén kinh t&, chu ky kinh doanh va chu ky tin dung cta
nén kinh té do.

e Dbi vai cac nén kinh té hién & trong giai doan chu ky kinh t& mé roéng thi cac nha hoach
dinh chinh sach khoéng can ap dung cac gai kich thich tai chinh ho&c tién té b sung.
Ngwoc lai, dbi véi cac nén kinh té & trong giai doan chu ky kinh té thu hep c¢6 dau hiéu
cta ap lwc lam phat hodc mét can bang ngoai gia tang, thi cadc nha hoach dinh chinh
sach c6 thé xem xét diéu chinh mrc d6 ndi Idng tién té va giam kich thich tai chinh.

e Ma&c di phan Ién cac nén kinh té trong khu viec déu dang trong giai doan chu ky kinh té
mé& rong nhwng do tin dung tang trwédng trong nhirng nam vira qua, cac nha hoach dinh
chinh s&ch can wu tién 6n dinh thj trwdng tai chinh trong thdi gian téi hon muc tiéu ting
trwdng kinh té, trong bdi canh chinh sach tién té dang c6 xu hwéng that chat.

. Thét chat chinh sach an toan vi mé ddi véi cac khu vwe tiém an rdi ro nhw thj trwdng
bat déng san c6 thé gitp bao toan én dinh thj trwdng tai chinh, va phan Ién cac nén kinh
té trong khu vic déu da cha dong that chat chinh sach an toan vi mé.

. Do chinh séach tién té bj han ché b&i cac diéu kién toan cau, chinh sach tai khéa c6 thé
c6 mot vai trd quan trong hon trong viéc hé tro tang trwdng dé chinh sach kinh té vi md



tdng thé khong bi that chat qua mde. Tuy nhién, diéu nay con phu thudc vao khéng gian
chinh séach tai khéa hién hanh va cac quy tac vé tai khoa.

e Chinh séch sé phai dwoc hiéu chinh trén co s& nhirng han ché xuét phat ti bién dong
trong va ngoai nwéc nhw don bay va mirc d6 phu thudc vao tai tro bén ngoai. Chinh
sach cai cach co ciu can duoc tiép tuc thwe hién nhdm nang cao nang lwc san xuét.

Nghién clru chuyén dé: Tang trwéng bén vieng trong mot thé gidi dang bién
chuyén

Nghién ciru nay phan tich cach thirc khu vuc tiép tuc cing cb tang trwdng kinh té trong bbi
canh c6 nhirng thay dbi vé cdng nghé va mang lwéi thwong mai san xuét toan ciu ciing nhw
thach thirc vé nhan khau hoc. Trong vai thap ky qua, viéc cac nén kinh té ASEAN+3 theo dubi
chién lwoc "san xuat nham xuét khau" - bat dau tr Nhat Ban va Han Quédc, sau dé 1a cac nén
kinh t& cht chét cia ASEAN va hién gi® 1a cac nén kinh té dang phat trién thudéc ASEAN - da
tao déng lwc thuc day tang trwdng kinh té, viéc lam, nang suét lao dong va tién lwong. Sy
hinh thanh cac chudi gia tri toan cau, tap trung vao Trung Qudc nhw la mét trung tam san xuét
trong thap ky qua, da tao co hdi cho cac nén kinh té trong khu vwc tang xuét khau va hwéng
loi tlr d4u tw trure tiép nwéc ngoai (FDI) hwéng xuat khau & khia canh nang cao nang luc sén
xuat.

Chién lwoc "san xuét nhdm xuét khau" hién dang ddi mét véi nhivng thach thirc méi dat ra
b&i nhirng thay déi hé théng trong cac chudi gia tri toan cau (GVC), cho phép cac nwédc san
xuét nguyén liéu dau vao ngay tai thi trworng sé tai, thay vi phai nhap khau cac nguyén liéu
nay. Cac chuéi gia tri toan ciu, mét mat gitp khu viec ASEAN+3 tré nén canh tranh hon trong
viéc thu hat FDI va tré thanh mét co s& san xuéat khu vwe, nhwng mat khac ciing lam khu vue
ASEAN+3 chju anh hwéng cta nhirng rdi ro trong ngan han lién quan dén chudi cung &ng
toan cau, vi du nhw bao hd thwong mai. Tang cwdng cau ndi khdi co thé gidp khu vuc hap
thu xuét khau tir cac nwéc tdt hon va tdng cwdng kha nang chéng d& cda ca khu vuc trwde
cu séc bao hd thwong mai.

Thaoi gian da chirng minh céng nghé vira dat ra thach thirc nhwng ciing tao ra co hdi méi déi
v&i chién lwoc "san xuit nham xuét khau". Mot mat, cong nghé va tw ddong hdéa da khién hoat
dong san xuat khéng con |a khu vire san sinh ra nhiéu co héi viéc 1am nhw trwdc. Cac nghién
ctru thue tién vé nganh 6 td va nganh dét may trong khu ve cho thdy cac nén kinh t& cham
tré trong viéc phat trién lwc lwong lao ddng cé tay nghé, tiép thu va (rng dung cac céng nghé
mai thi kho c6 thé duy tri kha nang chéng d& va tang truéng kinh té.

Mét khac, cdng nghé lai thiuc day sv tréi day cta khu ve dich vu véi vai tro [a ¢d may tiém
nang thac day tang trudng kinh té va viéc lam trong twong lai. Khu ve dich vu thwdng duoc
lién twdng dén nang suét thap va tao ra cdng viéc cé6 mire lwong thap nhwng hién nay da thay
ddi néu str dung cdng nghé mot cach phu hop. Cong nghé lam bién déi cac dich vu bang cach
cho phép dich vu c6 thé giao dich qua bién gi&i va tao ra cac co hdi viéc lam co ky nang, vi
du nhw dich vu thué ngoai. Céng nghé ciing "hang héa héa" va "bién ddi phwong thirc cung
cap (khac v&i phwong thire truyén théng) (uberizes)" dich vu, tao ra cac dich vu dap ng nhu
cau thi tridng, tiép d6 st dung cong nghé dé mang lai hiéu qua hon va gia ré hon cho nguoi
tiéu dung. Twong tw nhw thwong mai hang hoa, cau noi khéi vé dich vu gia tang, vi du nhw
du lich, ciing cé thé tao déng lwc cho tang trwédng.



DPé hwéng loi tir ciu ndi khdi, cong nghé va khu vwe dich vu va déng thoi dé tang cworng kha
nang chéng dé thi nén kinh t& mdi nwéc va khu vuc can co cam két va hanh dong. Doi voi
tirng nén kinh té thudéc ASEAN+3, v&i nhirng thach thire vé thay déi trong thwong mai va san
xuét va céng nghé, cac nwéc can cing cb kha nang chdng d& théng qua nhiéu ddng co ting
trwdng, bao gébm ca viéc phat trién khu vie dich vu. Déi véi toan khu viec ASEAN+3, can ting
cwdng kha nang két ndi va hoi nhap trong khu viee dé hwéng loi tir tang tredng cau nodi khoi.
Cung véi viéc duy tri mé ctra dbi véi thwong mai va dau tw toan cau, viéc thic day cau noi
khéi sé gitp clting cb kha nang chéng d& cla khu vuc truwéc cac ci sbc tlr bén ngoai nhw cha
nghia bao hd. Ngudn Iwc dbi dao va kinh té da dang la strc manh phat trién kinh té ctia cac
nuwdc ASEAN+3.

Cai thién két néi khu vwe théng qua tdng cwdng dau tw vao co sé ha tng trong nuwéc
va trong khu vire cuing véi cac chinh sach thic day thwong mai co thé téi da hoa hiéu
qua cla cac chudi gia tri toan ciu trong khu vuc, va thdng qua cac loi thé chi phi sé
lam cho khu vuc van duy tri dwoc tinh canh tranh trong chién lwoc "sén xuat nham
xuéat khau". D& tham gia vao GVC, viéc gidm chi phi nguyén liéu nhap khau ciing quan
trong nhw khuyén khich xuét khau, va viéc hinh thanh cac Khu kinh té dac biét (SEZs)
trong khu vic sé tao diéu kién thuan lgi cho nguén nguyén liéu nhap khau st dung
cho san xuét hang xuét khau.

Phat trién nganh dich vu sdi ddng ddi hdi mét loat cac chinh sach riéng, bat dau tw
viéc ra soét cac chinh sach hién dang gay bat loi cho nganh dich vu phuc vu cho thic
day nganh san xuét. Ty do hoa khu vye dich vu hwéng téi canh tranh québc té sé gitp
nang cao ndng suat, va cong nghé sé hé tro cho qué trinh tw do hoa dich vu & cac
nwdc ma chinh sach sé tai c6 thé dang can tré tién trinh nay.

Vi ngudn nhan lyc va lao déng co kj nang gan lién véi cac phan khac gia tri gia tang
cao nhat trong nganh dich vy, vi vay can tan dung nguén nhan lyc trong khu vue
ASEAN+3 théng qua cac chinh sach phat trién lwc lwong lao ddng va nhap cw phu
hop. Thach thirc dbi véi lao ddng khdng co tay nghé do céng nghé va tw dong hoa
dem lai c6 thé dwoc gidi quyét théng qua mét khung khd chinh sach toan dién, bao
gdm céc chinh sach dao tao nang cao tay nghé, chinh sach nhap cw dé thic day di
chuyén lao déng c6 ky nang trong khu viec ASEAN+3 va chinh sach gido duc phu hop.

Loi cdo bach: Ban tiéng Viét duwoc dich tr nguyén badn tiéng Anh (http://www.amro-
asia.org/asean3-regional-economic-outlook-2018/). Trong trrong hop cé sw khac biét,

nguyén ban tiéng Anh c6 gia tri phap ly cao hon.
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