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ASEAN+3 Regional Economic Outlook 2024: Highlights

Chapter 1: Macroeconomic Prospects and Challenges

2023 was a tale of two halves for the global economy and ASEAN+3. The first half saw continued aggressive
monetary policy tightening and short-lived financial market instability in the United States (US) and Europe,
and elevated inflation. In the second half, monetary policy tightening paused, financial markets stabilized, and
growth in the US and Europe proved resilient alongside moderating inflation.

ASEAN+3 registered stronger growth of 4.3 percent in 2023—an increase from 3.2 percent in 2022—
driven by robust domestic demand amid weakness in exports. Inflation in the region moderated, although
core inflation remained high given firm domestic demand. Financial conditions improved toward the
end of the year, with credit growth remaining firm, equity markets recovering, bond yields moderating,
and exchange rates stabilizing. Healthy international reserves levels contributed to the region’s
external resilience.

ASEAN+3 is expected to grow at a faster pace of 4.5 percent in 2024, before moderating to 4.2 percent
in 2025. Domestic demand is likely to remain resilient, underpinned by recovering investment and firm
consumer spending. Export recovery, especially in semiconductors, and tourism should provide an
additional lift to growth. In the medium term, the ASEAN+3 region is expected to continue to be an
engine of growth in the global economy—growing faster than the world average and contributing around
45 percent of global growth in 2024—2030. Inflation is forecast to continue moderating but disinflation would be
gradual and core inflation is likely to remain elevated as domestic demand remains robust.

The near-term prospects for ASEAN+3 could be impacted by various risks. A sudden spike in global commodity
prices due to an escalation in geopolitical tensions or weather shocks is the most salient risk. Other key risks
include a slower-than-expected growth in China, adverse spillovers from US Presidential election campaign,
and possible recession in major advanced economies outside the region. Over the longer term, escalating
geopolitical confrontations, failure to prepare for an aging population, climate change, cyber-attacks, and
pandemic outbreaks pose complex challenges to macrofinancial stability.

Nonetheless, the current positive outlook for ASEAN+3 provides an opportunity for the region to rebuild policy
space lost during the pandemic. In 2023, fiscal consolidation continued in most ASEAN+3 economies, though
most have not fully regained pre-pandemic policy space, while almost all central banks in the region have kept
their monetary policy relatively tight to contain inflationary pressures. Going forward, the priority for fiscal policy
should be directed mainly at restoring buffers while providing targeted support for the economy. Meanwhile, it
is essential for monetary policy to be focused on anchoring inflation expectations given the continued upside
risks to inflation.

Looking back to developments since the onset of COVID-19, despite a strong initial recovery, GDP growth for
the region has remained below pre-pandemic trend. This reflects ongoing adjustments and scarring effects that
have lowered underlying growth amid a challenging global environment. Notably, the recovery in investment
has been particularly weak. Policies to support investment in productivity- and resilience-enhancing areas,
especially for smaller firms, are crucial to steer growth back toward pre-pandemic trends. Closer regional
collaboration could also strengthen growth potential eroded by the pandemic.
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ASEAN+3: AMRO Staff Growth and Inflation Estimates and Forecasts, 2024-25
(Percent, year-on-year)

GDP Growth Inflation
Economies
2024f 2025f 2023e 2024f 2025f
ASEAN+3 4.3 4.5 4.2 6.3 4.3 3.7
ex. LA and MM - - - 2.8 25 23
Plus-3 4.4 4.4 41 23 21 2.0
China 5.2 53 4.9 0.2 1.0 1.6
Hong Kong 3.2 3.5 3.0 21 2.5 2.3
Japan 1.9 11 1.0 3.3 25 21
Korea 1.4 2.3 21 3.6 2.5 2.0
ASEAN 4.2 4.8 4.9 8.0 5.2 4.4
ex. LA and MM - - - 3.0 27 2.4
Brunei 1.4 27 2.9 0.4 1.4 1.0
Cambodia 5.3 6.2 6.4 21 31 2.8
Indonesia 5.0 5.2 5.2 3.7 2.8 2.5
Lao PDR 43 4.7 4.9 31.2 14.3 9.3
Malaysia 3.7 5.0 47 25 2.5 3.0
Myanmar 3.4 3.2 3.2 244 16.1 15.8
Philippines 5.6 6.3 6.5 6.0 3.6 2.9
Singapore 11 2.6 1.9 4.8 3.0 25
Thailand 1.9 2.9 3.1 1.2 1.2 1.9
Vietnam 5.1 6.0 6.5 3.3 3.6 27

Source: National authorities via CEIC and Haver Analytics; AMRO staff estimates and forecasts.

Note: e = estimates; f = forecast; LA = Lao PDR; MM = Myanmar. Myanmar’s growth and inflation numbers are based on its fiscal year, which runs from
1 April to 31 March. Regional aggregates for growth are estimated using the weighted average of 2022 GDP on purchasing power parity basis; regional
aggregates for inflation are computed using simple averaging.
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Chapter 2: Navigating Tomorrow

The ASEAN+3 region has achieved immense economic progress in the past two decades. Collectively,
ASEAN+3 economies have now become the biggest driver of global growth. However, the various tailwinds
that facilitated remarkable growth are dissipating while headwinds are rising, and the speed of the region’s
catch-up with high-income peers has been moderating since the global financial crisis of 2008—2009. More
critically, the region is experiencing this slowdown in an environment increasingly beset by challenges from key
secular trends, including aging, a global trade reconfiguration, and rapid technological change.

Aging is happening faster in ASEAN+3 than in many parts of the world. Its total working-age population is
projected to shrink in the second half of this decade, which carries negative implications for the region’s growth
potential, macroeconomic stability, and the sustainability of public finances. However, these consequences
are not predetermined and can be mitigated somewhat—especially if the population is allowed, and able, to
age productively. When considering healthier life expectancies in the ASEAN+3 region, policies that support
and promote healthy longevity could see about 200 million workers reenter the region’s labor force by 2050.

The ongoing reconfiguration in global trade carries key implications for the region’s time-tested export
strategies. Geopolitical dynamics are increasingly realigning trade relationships globally and have unveiled
new trade opportunities for ASEAN+3 economies that have been able to swiftly leverage their comparative
advantage. At the same time, the region’s trade has become concentrated into fewer trading partners and—in
a world economy faced with higher uncertainty—this could translate into lower economic security. On the other
hand, harnessing cross-border services trade, especially modern and digitally deliverable services, offers
significant opportunities for growth and diversification.

Technology will unlock many solutions that the ASEAN+3 region can use to navigate the ongoing demographic
transition and global trade reconfiguration. Tech-enabled advances in medicine, automation, and work and
learning platforms are crucial for productive aging. Advanced production technologies and smart logistics will
be instrumental in making regional supply chains highly agile against sudden shocks. Yet, technology is also
a harbinger of change. Rapid advancements in artificial intelligence, for example—especially in generative
artificial intelligence or GenAl—are raising legitimate concerns about the future of work. A realistic, qualified,
and balanced approach to GenAl’s capabilities would be a sensible approach at the current juncture.

While the optimal policy mix—and timing—will differ across the region’s economies, well-designed
domestic policies that (1) emphasize quality infrastructure, (2) encourage innovation, and (3) promote
inclusivity, would enable each economy to transform the challenges from these secular trends into
growth opportunities.

Aging, trade reconfiguration, and rapid technological change are common long-term challenges that cut across
borders. Effective responses to these common challenges—such as diversification, infrastructure upgrading,
technology diffusion, and labor mobility—require enhanced and inclusive dialogue within ASEAN+3 economies
and their key economic partners. Leveraging the strength of collective action will make for robust and resilient
long-term growth in ASEAN+3—regardless of how the global economic order unfolds.
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ASEAN+3: Key Policy Options for Navigating Major Secular Shifts

Trade Reconfiguration

» Facilitating policies and structures * Intensifying regional cooperation on
that will allow the population to age shared, mutual challenges

productively » Furthering the liberalization of

» Encouraging older workers (especially services trade and minimizing
women) to join and rejoin the labor existing barriers
S0 » Fostering higher competition and
» Leveraging technology to complement revitalizing industrial capabilities
human labor, or adopt higher

* Pursuing broader economic
diversification to reach new markets
* Reforming pension systems to and explore new types of exports
incorporate longer and healthier life
expectancies

automation

» Boosting international cooperation
to facilitate higher labor mobility and
knowledge-sharing

Technological Change
Technology for Technology for trade

reaping the longevity resilience
dividend

+ Spurring innovation and leveraging the
capabilities of ASEAN+3 tech leaders

* Increasing stakeholder collaboration
to encourage technological diffusion
within and across economies

 Prioritizing soft and hard infrastructure
to facilitate technological readiness and
absorption

» Reducing the digital divide within
and across member economies, and
“humanizing” technology

Source: AMRO staff.
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Bab 1: Prospek dan Tantangan Makroekonomi

Tahun 2023 merupakan cerita yang terdiri dari dua bagian bagi perekonomian global dan ASEAN+3. Bagian
pertama ditandai dengan berlanjutnya pengetatan kebijakan moneter yang agresif dan instabilitas pasar
keuangan yang singkat di Amerika Serikat (AS) dan Eropa, serta kenaikan inflasi. Pada bagian kedua,
pengetatan kebijakan moneter tertahan, pasar keuangan kembali stabil, dan pertumbuhan ekonomi di AS dan
Eropa tetap terjaga seiring dengan tingkat inflasi yang termoderasi.

ASEAN+3 berhasil mencatatkan pertumbuhan yang lebih kuat pada tahun 2023, yaitu sebesar
4.3 persen —meningkat dari 3.2 persen pada tahun 2022—didorong oleh kuatnya permintaan domestik
di tengah ekspor yang melemah. Inflasi di kawasan ini termoderasi, meskipun inflasi inti tetap tinggi akibat
permintaan domestik yang kuat. Kondisi pasar keuangan membaik menjelang akhir tahun dengan pertumbuhan
kredit tetap kuat, pasar saham pulih, imbal hasil obligasi menurun, dan nilai tukar stabil. Tingkat cadangan
devisa yang sehat berkontribusi terhadap ketahanan eksternal kawasan ini.

ASEAN+3 diperkirakan tumbuh lebih cepat pada tahun 2024, yaitu sebesar 4.5 persen, sebelum melambat
menjadi 4.2 persen pada tahun 2025. Permintaan domestik diperkirakan akan tetap kuat, didukung oleh
pemulihan investasi dan konsumsi yang kuat. Pemulihan ekspor, khususnya semikonduktor dan pariwisata,
diharapkan akan dapat memberikan tambahan kontribusi terhadap pertumbuhan ekonomi. Dalam jangka
menengah, kawasan ASEAN+3 diperkirakan akan terus menjadi mesin pertumbuhan ekonomi global—tumbuh
lebih cepat dari rata-rata pertumbuhan dunia dan berkontribusi sekitar 45 persen terhadap pertumbuhan
ekonomi global pada periode 2024—-2030. Moderasi tingkat inflasi diperkirakan akan berlanjut namun disinflasi
akan bertahap dan inflasi inti diperkirakan tetap tinggi seiring dengan permintaan domestik yang tetap kuat.

Prospek jangka pendek ASEAN+3 dapat dipengaruhi oleh berbagai risiko. Lonjakan harga komoditas global
secara tiba-tiba akibat eskalasi ketegangan geopolitik atau gangguan cuaca merupakan risiko yang paling
utama. Beberapa risiko utama lainnya mencakup pertumbuhan ekonomi Tiongkok yang lebih lambat dari
perkiraan, dampak negatif dari kampanye pemilihan Presiden AS, dan kemungkinan resesi di negara-negara
maju di luar kawasan. Dalam jangka yang lebih panjang, eskalasi konfrontasi geopolitik, kegagalan dalam
mengantisipasi penuaan penduduk, perubahan iklim, serangan siber, dan wabah pandemi menjadi tantangan
yang kompleks bagi stabilitas keuangan makro.

Namun demikian, prospek positif yang dimiliki ASEAN+3 saat ini memberikan peluang bagi kawasan untuk
membangun kembali ruang kebijakan yang terpakai di masa pandemi. Pada tahun 2023, upaya konsolidasi fiskal
dilakukan di sebagian besar ekonomi ASEAN+3 walaupun belum sepenuhnya mendapatkan kembali ruang
kebijakan di level pra-pandemi. Sementara itu, hampir seluruh bank sentral di kawasan ini mempertahankan
kebijakan moneter yang relatif ketat untuk mengendalikan tekanan inflasi. Kedepannya, prioritas kebijakan
fiskal perlu diarahkan terutama pada upaya pemulihan ruang kebijakan untuk memberikan dukungan yang
tepat sasaran bagi perekonomian. Adapun kebijakan moneter perlu difokuskan pada upaya untuk mengelola
ekspektasi inflasi di tengah berlanjutnya risiko kenaikan inflasi.

Sejak terjadinya pandemi COVID-19, pertumbuhan PDB kawasan ini masih berada di bawah tren
pra-pandemi meskipun kawasan berhasil mendorong pemulihan dengan kuat. Kondisi ini mencerminkan
penyesuaian ekonomi yang masih berlangsung dan “efek bekas luka” (scarring effect) yang melemahkan
pertumbuhan ekonomi di tengah situasi global yang tantangan. Secara khusus, yang menjadi perhatian
adalah pemulihan investasi yang masih lemah. Kebijakan yang diperlukan untuk mendorong investasi untuk
peningkatan produktivitas dan ketahanan ekonomi, terutama bagi perusahaan berskala kecil, dipandang
sangat penting untuk mengarahkan pertumbuhan kembali ke jalur tren pra-pandemi. Selain itu, kolaborasi di
kawasan yang lebih erat juga dapat memperkuat potensi pertumbuhan ekonomi yang tertahan akibat pandemi.

Versi ini adalah terjemahan dari versi asli dalam Bahasa Inggris yang hanya bertujuan sebagai informasi. Jika terdapat perbedaan, dimohon untuk
merujuk pada versi Bahasa Inggris.
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ASEAN+3: Estimasi dan Perkiraan Pertumbuhan PDB dan Inflasi oleh Staf AMRO, 2024-25
(Persen, pertumbuhan tahunan)

Pertumbuhan PDB Inflasi
Ekonomi
2024f 2025f 2023e 2024f 2025f
ASEAN+3 4.3 4.5 4.2 6.3 4.3 3.7
k::::llllyl;:::ar - - - 2.8 2.5 2.3
Plus-3 4.4 4.4 41 23 21 2.0
Tiongkok 5.2 5.3 4.9 0.2 1.0 1.6
Hong Kong 3.2 3.5 3.0 21 2.5 2.3
Jepang 1.9 11 1.0 3.3 25 21
Korea 1.4 2.3 2.1 3.6 2.5 2.0
ASEAN 4.2 4.8 4.9 8.0 5.2 4.4
k:::::l;/::;\sar - - - 3.0 27 2.4
Brunei 1.4 27 2.9 0.4 1.4 1.0
Kamboja 5.3 6.2 6.4 21 3.1 2.8
Indonesia 5.0 5.2 5.2 3.7 2.8 2.5
Laos 4.3 4.7 4.9 31.2 14.3 9.3
Malaysia 3.7 5.0 47 2.5 2.5 3.0
Myanmar 3.4 3.2 3.2 24 .4 161 15.8
Filipina 5.6 6.3 6.5 6.0 3.6 2.9
Singapura 11 2.6 1.9 4.8 3.0 2.5
Thailand 1.9 29 341 1.2 1.2 1.9
Vietnam 5.1 6.0 6.5 3.3 3.6 27

Sumber: Otoritas nasional melalui CEIC dan Haver Analytics; estimasi dan perkiraan oleh staf AMRO.

Nota: e = estimasi; f = perkiraan (forecast). Angka pertumbuhan dan inflasi Myanmar didasarkan pada tahun fiskal, yang dimulai dari 1 April hingga 31
Maret. Agregat pertumbuhan kawasan diestimasi menggunakan rata-rata tertimbang PDB tahun 2022 dengan basis paritas daya beli; agregat kawasan
untuk inflasi diestimasi menggunakan rata-rata sederhana.

Versi ini adalah terjemahan dari versi asli dalam Bahasa Inggris yang hanya bertujuan sebagai informasi. Jika terdapat perbedaan, dimohon untuk
merujuk pada versi Bahasa Inggris.
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Bab 2: Menavigasi Masa Depan

Kawasan ASEAN+3 telah mencapai kemajuan ekonomi yang pesat dalam dua dekade terakhir. Secara kolektif,
perekonomian ASEAN+3 telah menjadi pendorong utama bagi pertumbuhan ekonomi global. Namun, berbagai
faktor pendorong pesatnya pertumbuhan mulai melemah, sementara itu tantangan meningkat dan kecepatan
kawasan dalam mengejar ketertinggalan dari negara-negara setara berpenghasilan tinggi telah melambat
sejak krisis keuangan global pada tahun 2008-2009. Terlebih lagi, kawasan ini mengalami perlambatan
dalam kondisi global penuh dengan tantangan-tantangan baru, diantaranya penuaan penduduk, perubahan
konfigurasi perdagangan global, dan perubahan teknologi yang pesat.

Penuaan penduduk di kawasan ASEAN+3 terjadi lebih cepat dibandingkan belahan dunia lainnya. Jumlah
total penduduk usia kerja di kawasan ini diperkirakan akan menurun pada paruh kedua dekade ini, yang dapat
menimbulkan dampak negatif terhadap potensi pertumbuhan, stabilitas makroekonomi, dan kesinambungan
keuangan negara. Namun demikian, kemungkinan dampak tersebut dapat dimitigasi—terlebih jika penduduk
yang ada difasilitasi dan mampu untuk menua secara produktif. Dengan kondisi harapan hidup yang lebih
sehat di kawasan ASEAN+3, kebijakan yang dapat mendukung dan mendorong harapan hidup lebih panjang
dan sehat akan dapat memberikan kontribusi tambahan sekitar 200 juta tenaga kerja bagi angkatan kerja di
kawasan pada tahun 2050.

Perubahan konfigurasi perdagangan global yang terjadi saat ini membawa implikasi penting bagi strategi
ekspor di kawasan. Dinamika geopolitik semakin mendorong penyelarasan hubungan perdagangan global
dan telah membuka peluang baru untuk perdagangan negara-negara ASEAN+3 yang mampu memanfaatkan
keunggulan komparatif dengan cepat. Selain itu, perdagangan di kawasan kini terkonsentrasi pada mitra
dagang yang semakin terbatas dan dalam kondisi ekonomi global yang semakin tidak menentu, hal ini dapat
berdampak terhadap ketahanan ekonomi. Di sisi lain, pemanfaatan perdagangan jasa antarnegara, khususnya
layanan jasa secara modern dan digital, dapat menawarkan peluang yang signifikan bagi pertumbuhan dan
diversifikasi ekonomi.

Teknologi akan memberikan banyak solusi yang dapat dimanfaatkan kawasan ASEAN+3 untuk menavigasi
transisi demografi dan perubahan konfigurasi perdagangan global yang sedang terjadi saat ini. Kemajuan
teknologi di bidang kedokteran, otomatisasi, serta platform untuk bekerja dan pembelajaran sangat penting
bagi penuaan penduduk yang produktif. Teknologi produksi yang terdepan dan logistik yang pintar akan
berperan penting dalam meningkatkan ketahanan rantai pasokan di kawasan dari berbagai gangguan. Namun
demikian, teknologi juga sekaligus merupakan pemicu perubahan. Kemajuan pesat dalam kecerdasan buatan
(artificial intelligence atau Al) misalnya—terutama kecerdasan buatan generatif atau GenAl—memunculkan
kekhawatiran yang valid mengenai masa depan dunia kerja. Untuk itu, pendekatan yang realistis, berkualitas,
dan seimbang terhadap kemampuan GenAl dapat menjadi pendekatan yang sesuai untuk kondisi saat ini.

Memperhatikan implementasi bauran kebijakan yang optimal antar negara di kawasan akan bervariasi,
kebijakan dalam negeri yang dirancang dengan baik dengan penekanan pada (1) kualitas infrastruktur,
(2) inovasi, dan (3) inklusivitas akan dapat membuat negara-negara di kawasan mampu mentransformasikan
tantangan-tantangan yang ada menjadi peluang bagi pertumbuhan ekonomi.

Penuaan penduduk, perubahan konfigurasi perdagangan global, dan perubahan teknologi yang pesat
merupakan tantangan umum jangka panjang yang dihadapi semua negara. Respon yang efektif terhadap
tantangan-tantangan tersebut—seperti diversifikasi, penguatan infrastruktur, pemanfaatan teknologi, dan
mobilitas tenaga kerja—memerlukan dialog yang lebih terstruktur dan inklusif di antara negara-negara
ASEAN+3 dan mitra ekonomi utama. Dengan memanfaatkan kekuatan tindakan kolektif di kawasan,
pertumbuhan jangka panjang yang kuat dan tangguh di kawasan ASEAN+3 diharapkan dapat dicapai—
terlepas dari dinamika ekonomi global.

Versi ini adalah terjemahan dari versi asli dalam Bahasa Inggris yang hanya bertujuan sebagai informasi. Jika terdapat perbedaan, dimohon untuk
merujuk pada versi Bahasa Inggris.
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ASEAN+3: Opsi Kebijakan Utama untuk Menavigasi Kondisi Perkembangan Global Terkini

Perubahan Konfigurasi Perdagangan

Mendesain kebijakan dan struktur
demografi yang dapat memfasilitasi
penduduk untuk menua secara produktif

Mendorong pekerja yang lebih tua
(terutama perempuan) untuk bergabung
kembali ke dalam angkatan kerja

Memanfaatkan teknologi untuk mendukung
tenaga kerja manusia, atau mengadopsi
otomatisasi yang lebih canggih

Mereformasi sistem pensiun untuk
mencapai harapan hidup yang lebih
panjang dan sehat

Mengintensifkan kerja sama di kawasan
dalam upaya menghadapi tantangan
global

Mendorong liberalisasi perdagangan
jasa dan meminimalisasi hambatan yang
masih ada

Menciptakan sistem persaingan yang
lebih kondusif dan merevitalisasi
kapabilitas industri

Mendorong diversifikasi ekonomi yang
lebih luas untuk menjangkau pasar non-
tradisional dan menjajaki jenis komoditi

ekspor yang baru

» Meningkatkan kerja sama internasional
untuk memfasilitasi mobilitas tenaga kerja
dan upaya berbagi pengetahuan secara
lebih aktif

. Perubahan Teknologi ,
Teknologi untuk Teknologi untuk

menuai keuntungan menopang ketahanan
dari umur yang perdagangan
panjang

* Mendorong inovasi dan memanfaatkan
kapabilitas para pemimpin teknologi di
kawasan ASEAN+3

» Meningkatkan kolaborasi di antara para
pemangku kepentingan untuk mendorong
pemanfaatan teknologi di dalam dan antar
perekonomian

* Meningkatkan perangkat lunak dan
keras untuk memfasilitasi kesiapan dan
penyerapan teknologi

» Menekan kesenjangan akses digital
di dalam dan antar negara anggota
ASEAN+3, serta memanfaatkan teknologi
secara optimal

Sumber: Staf AMRO.

Versi ini adalah terjemahan dari versi asli dalam Bahasa Inggris yang hanya bertujuan sebagai informasi. Jika terdapat perbedaan, dimohon untuk
merujuk pada versi Bahasa Inggris.
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Bab 1: Prospek dan Cabaran Makroekonomi

Pekembangan ekonomi global dan rantau ASEAN+3 terbahagi kepada dua kisah yang berbeza pada
tahun 2023. Separuh tahun pertama menyaksikan penerusan pengetatan dasar monetari yang agresif dan
pergolakan sementara dalam pasaran kewangan di Amerika Syarikat (AS) dan Eropah, serta inflasi yang
tinggi. Pada separuh tahun kedua, pengetatan dasar monetari dihentikan, pasaran kewangan kembali stabil,
dan pertumbuhan di AS dan Eropah terbukti berdaya tahan di samping inflasi yang kian sederhana.

Rantau ASEAN+3 mencatatkan pertumbuhan yang lebih kukuh sebanyak 4.3 peratus pada tahun 2023—
peningkatan daripada 3.2 peratus pada tahun 2022—dipacu oleh permintaan domestik yang mantap
di samping kelemahan eksport. Inflasi di rantau ini menjadi sederhana, walaupun inflasi teras kekal tinggi
berikutan permintaan domestik yang kukuh. Keadaan kewangan bertambah baik menjelang akhir tahun,
dengan pertumbuhan kredit yang kekal kukuh, pasaran ekuiti yang kembali pulih, kadar hasil bon yang menjadi
lebih sederhana, dan kadar pertukaran mata wang asing yang kian stabil. Tahap rizab antarabangsa yang
sihat menyumbang kepada daya tahan luaran rantau ini.

Ekonomi rantau ASEAN+3 diunjurkan berkembang pada kadar yang lebih pantas iaitu 4.5 peratus pada tahun
2024, sebelum menjadi lebih sederhana pada 4.2 peratus pada tahun 2025. Permintaan domestik dijangka
kekal berdaya tahan, disokong oleh pemulihan pelaburan dan perbelanjaan pengguna yang kukuh. Pemulihan
eksport, terutamanya dalam sektor semikonduktor dan pelancongan dijangka memberikan dorongan
tambahan kepada pertumbuhan. Dalam jangka sederhana, rantau ASEAN+3 dijangka terus menjadi enjin
pertumbuhan dalam ekonomi global—berkembang lebih pantas daripada purata perkembangan dunia dan
menyumbang kira-kira 45 peratus kepada pertumbuhan global pada tahun 2024—2030. Inflasi diunjurkan terus
menjadi sederhana tetapi pengurangan kadar inflasi akan berlaku secara beransur-ansur dan inflasi teras
berkemungkinan kekal tinggi kerana permintaan domestik kekal mantap.

Prospek jangka pendek rantau ASEAN+3 boleh dipengaruhi oleh pelbagai risiko. Risiko yang paling ketara ialah
lonjakan mendadak harga komoditi global disebabkan ketegangan geopolitik yang semakin meruncing atau
kejutan keadaan cuaca yang buruk. Risiko utama lain termasuk pertumbuhan yang lebih perlahan daripada
yang dijangkakan di China, limpahan negatif daripada kempen pilihan raya Presiden AS dan kemungkinan
kemelesetan pertumbuhan di ekonomi-ekonomi maju utama di luar rantau ASEAN+3. Dalam jangka masa
yang lebih panjang, konfrontasi geopolitik yang terus meruncing, kegagalan untuk bersedia menghadapi
populasi yang semakin menua, perubahan iklim, serangan siber, dan wabak pandemik menimbulkan cabaran
kompleks kepada kestabilan makrokewangan.

Namun begitu, prospek positif semasa bagi rantau ASEAN+3 memberikan peluang untuk membina semula
ruang dasar yang hilang semasa pandemik. Pada tahun 2023, penyatuan fiskal diteruskan di kebanyakan
ekonomi ASEAN+3, walaupun kebanyakannya belum mendapatkan semula ruang dasar pra-pandemik
sepenuhnya, manakala hampir semua bank pusat di rantau ini telah mengekalkan dasar monetari mereka
yang agak ketat untuk membendung tekanan inflasi. Melangkah ke hadapan, keutamaan dasar fiskal harus
ditujukanuntuk memulihkan penampan sambil memberikan sokongan yang disasarkan untuk ekonomi.
Sementara itu, adalah penting bagi dasar monetari untuk terus menambat jangkaan inflasi memandangkan
risiko kenaikan inflasi berterusan.

Melihat kembali kepada perkembangan ekonomi sejak bermulanya COVID-19, walaupun pemulihan awal adalah
kukuh, pertumbuhan KDNK bagi rantau ini kekal di bawah trend pra-pandemik. Ini mencerminkan pelarasan
berterusan dan kesan parut yang telah merendahkan trend pertumbuhan di tengah-tengah persekitaran global
yang mencabar. Terutamanya, pemulihan dalam pelaburan sangat lemah. Dasar untuk menyokong pelaburan
dalam bidang yang meningkatkan produktiviti dan daya tahan, terutamanya untuk perusahaan kecil, adalah
penting untuk mengemudi pertumbuhan kembali ke trend pra-pandemik. Kerjasama serantau yang lebih erat
juga boleh mengukuhkan potensi pertumbuhan yang terhakis akibat pandemik.

Versi ini adalah terjemahan dari versi asli dalam bahasa Inggris untuk tujuan informasi saja. Jika terdapat perbedaan, versi bahasa Inggris yang
harus dirujuk.
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ASEAN+3: Anggaran dan Ramalan Pertumbuhan dan Inflasi Kakitangan AMRO, 2024-25
(Peratus, perubahan tahunan)

Pertumbuhan KDNK Inflasi
Ekonomi
2023a 2024r 2025r 2023a 2024r

ASEAN+3 4.3 4.5 4.2 6.3 4.3 3.7

kecuali LA & MM - - - 2.8 25 23
Plus-3 4.4 4.4 41 23 21 2.0
China 5.2 5.3 4.9 0.2 1.0 1.6
Hong Kong 3.2 3.5 3.0 21 25 2.3
Jepun 1.9 11 1.0 3.3 25 21
Korea 1.4 2.3 21 3.6 2.5 2.0
ASEAN 4.2 4.8 4.9 8.0 5.2 4.4

kecuali LA & MM - - - 3.0 27 2.4
Brunei 1.4 27 2.9 0.4 1.4 1.0
Kemboja 5.3 6.2 6.4 21 3.1 2.8
Indonesia 5.0 5.2 5.2 3.7 2.8 2.5
Lao PDR 43 4.7 4.9 31.2 14.3 9.3
Malaysia 3.7 5.0 47 2.5 2.5 3.0
Myanmar 3.4 3.2 3.2 24.4 16.1 15.8
Filipina 5.6 6.3 6.5 6.0 3.6 2.9
Singapura 11 2.6 1.9 4.8 3.0 25
Thailand 1.9 2.9 3.1 1.2 1.2 1.9
Vietnam 5.1 6.0 6.5 3.3 3.6 27

Sumber: Pihak berkuasa negara melalui CEIC dan Haver Analytics; anggaran dan ramalan kakitangan AMRO.

Nota: a = anggaran; r = ramalan; LA = Lao PDR; MM = Myanmar. Angka pertumbuhan dan inflasi Myanmar adalah berdasarkan tahun fiskalnya, yang
bermula dari 1 April hingga 31 Mac. Agregat serantau untuk pertumbuhan dianggarkan menggunakan purata berwajaran KDNK 2022 berasaskan pariti
kuasa beli; agregat serantau untuk inflasi dikira menggunakan purata mudah.

Versi ini adalah terjemahan dari versi asli dalam bahasa Inggris untuk tujuan informasi saja. Jika terdapat perbedaan, versi bahasa Inggris yang
harus dirujuk.
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Bab 2: Mengemudi Masa Hadapan

Rantau ASEAN+3 telah mencapai kemajuan ekonomi yang pesat dalam dua dekad yang lalu. Secara
keseluruhan, ekonomi ASEAN+3 kini menjadi pemacu terbesar pertumbuhan global. Walau bagaimanapun,
pelbagai faktor yang memudahkan pertumbuhan luar biasa semakin berkurangan manakala cabaran semakin
meningkat, dan kelajuan pengembangan rantau ini mengejar negara-negara berpendapatan tinggi telah
menjadi lebih perlahan sejak krisis kewangan global 2008—2009. Lebih kritikal lagi, rantau ini mengalami
kelembapan pertumbuhan ini dalam persekitaran yang semakin dibelenggu oleh cabaran daripada trend
sekular utama, termasuk penuaan, konfigurasi semula perdagangan global, dan perubahan teknologi yang
pesat.

Proses penuaan berlaku lebih pantas di rantau ASEAN+3 berbanding di rantau-rantau lain. Jumlah penduduk
usia bekerja diunjurkan akan menyusut pada separuh kedua dekad ini, yang membawa implikasi negatif
terhadap potensi pertumbuhan rantau, kestabilan makroekonomi, dan kemampanan kewangan awam. Walau
bagaimanapun, akibat ini tidak semestinya termeterai dan impaknya boleh dikurangkan sedikit—terutamanya
jika penduduk dibenarkan, dan mampu, untuk menua secara produktif. Apabila mempertimbangkan jangka
hayat yang lebih sihat di rantau ASEAN+3, dasar yang menyokong dan menggalakkan penuaan yang sihat
boleh menyaksikan kira-kira 200 juta pekerja memasuki semula tenaga kerja rantau ini menjelang 2050.

Konfigurasi semula perdagangan global yang sedang berlaku membawa implikasi penting bagi strategi eksport
rantau ASEAN+3 yang telah lama terbukti berkesan. Hubungan perdagangan di seluruh dunia kian dijajar oleh
dinamik geopolitik yang juga telah mendedahkan peluang perdagangan baharu bagi ekonomi ASEAN+3 yang
dapat memanfaatkan kelebihan bandingan mereka dengan pantas. Pada masa yang sama, perdagangan
rantau ini telah tertumpu kepada rakan dagang yang lebih sedikit dan—dalam ekonomi dunia yang tidak
menentu—ini boleh membawa kepada keterjaminan ekonomi yang lebih rendah. Sebaliknya, memanfaatkan
perdagangan perkhidmatan rentas sempadan, terutamanya perkhidmatan moden dan digital, menawarkan
peluang yang signifikan untuk pertumbuhan dan kepelbagaian ekonomi.

Teknologi akan membuahkan banyak penyelesaian yang boleh digunapakai oleh rantau ASEAN+3 untuk
mengemudi peralihan demografi dan konfigurasi semula perdagangan global yang sedang berlaku. Kemajuan
teknologi dalam bidang perubatan, automasi, dan platform kerja dan pembelajaran sangat penting untuk
membolehkan penuaan yang produktif. Teknologi maju untuk sektor pengeluaran dan logistik pintar akan
memainkan peranan penting dalam menjadikan rantaian bekalan serantau sangat tangkas terhadap kejutan
mendadak. Namun, teknologi juga merupakan pembawa perubahan. Kemajuan pesat dalam kecerdasan
buatan, contohnya—terutamanya dalam kecerdasan buatan generatif atau GenAl—telah menimbulkan
kebimbangan yang sah tentang masa depan pekerjaan. Pendekatan yang realistik, berkelayakan, dan
seimbang terhadap keupayaan GenAl akan menjadi pendekatan yang wajar pada masa ini.

Walaupun campuran dasar optimum—dan jangka masa—akan berbeza merentas ekonomi rantau, dasar
domestik yang direka dengan baik yang (1) menekankan infrastruktur berkualiti, (2) menggalakkan inovasi,
dan (3) menggalakkan keterangkuman, akan membolehkan setiap ekonomi mengubah cabaran daripada trend
sekular ini menjadi peluang pertumbuhan.

Penuaan, konfigurasi semula perdagangan, dan perubahan teknologi yang pesat merupakan cabaran jangka
panjang yang dialami oleh semua negara. Tindak balas yang berkesan terhadap cabaran-cabaran ini—
seperti diversifikasi ekonomi, peningkatan infrastruktur, penyebaran teknologi, dan mobiliti tenaga kerja—
memerlukan dialog yang mendalam dan inklusif antara ekonomi ASEAN+3 dan rakan kongsi ekonomi utama.
Memanfaatkan kekuatan tindakan kolektif akan menghasilkan pertumbuhan jangka panjang ASEAN+3 yang
mantap dan berdaya tahan —tidak kira bagaimana ekonomi global akhirnya tersusun.

Versi ini adalah terjemahan dari versi asli dalam bahasa Inggris untuk tujuan informasi saja. Jika terdapat perbedaan, versi bahasa Inggris yang
harus dirujuk.
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ASEAN+3: Pilihan Dasar Utama untuk Mengemudi Perubahan Sekular Utama

)

Penuaan Konfigurasi Semula Perdagangan

* Memudahkan dasar dan struktur yang * Mengukuhkan kerjasama serantau
membolehkan penduduk menua secara mengenai cabaran bersama
PG * Meliberalisasikan perdagangan

» Menggalakkan pekerja berusia perkhidmatan dan mengurangkan
(terutamanya wanita) untuk menyertai dan halangan sedia ada sebanyak yang
menyertai semula tenaga kerja boleh

* Memanfaatkan teknologi untuk » Menggalakkan persaingan yang lebih
melengkapkan tenaga kerja manusia, atau tinggi dan meningkatkan keupayaan
mengamalkan automasi yang lebih tinggi industri

* Membaharukan sistem pencen untuk * Mengejar kepelbagaian ekonomi yang
mengambil kira jangka hayat yang lebih lebih luas untuk mencapai pasaran
panjang dan sihat baharu dan meneroka sektor eksport

baharu

* Meningkatkan kerjasama antarabangsa
untuk memudahkan mobiliti tenaga kerja
dan perkongsian pengetahuan yang lebih
mendalam

. Perubahan Teknologi ,
Teknologi untuk Teknologi untuk

menuai dividen umur ketahanan
panjang perdagangan

» Merangsang inovasi dan memanfaatkan
keupayaan pemimpin teknologi di
ASEAN+3

» Meningkatkan kerjasama antara semua
pihak berkepentingan untuk menggalakkan
penyebaran teknologi dalam negara dan
merentas ekonomi

» Mengutamakan infrastruktur fizikal dan
virtual untuk memudahkan kesediaan dan
penyerapan teknologi

* Mengurangkan jurang digital dalam negara
dan merentas ekonomi ASEAN+3, dan
menjadikan teknologi lebih mempunyai ciri-
ciri kemanusiaan

Sumber: Staf AMRO.

Versi ini adalah terjemahan dari versi asli dalam bahasa Inggris untuk tujuan informasi saja. Jika terdapat perbedaan, versi bahasa Inggris yang
harus dirujuk.
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10+3[X 15 : AMROX}F2024-20255 23 55 < F138 55 5% fik 14 1t B A0 F00
(B EE, [EEE)

GDPigEK BhK
2023e 2024f 2025f 2023e 2024f 2025f
10+3 4.3 4.5 4.2 6.3 4.3 37
zﬁ%gﬁ%ﬁ - - - 2.8 2.5 2.3
+32F & 4.4 4.4 4.1 2.3 2.1 2.0
FE R 5.2 5.3 4.9 0.2 1.0 1.6
& 3.2 35 3.0 2.1 2.5 2.3
HA 1.9 11 1.0 33 2.5 2.1
EE 1.4 2.3 2.1 36 25 2.0
-] 4.2 4.8 4.9 8.0 5.2 4.4
:‘;ﬂﬁfﬁgﬁﬁﬁ - - - 3.0 2.7 2.4
N3 1.4 27 2.9 0.4 1.4 1.0
SRl gE 5.3 6.2 6.4 2.1 31 2.8
EfE 5.0 5.2 5.2 37 2.8 2.5
Zht 4.3 47 4.9 31.2 14.3 9.3
Okm 37 5.0 4.7 2.5 25 3.0
HE 3.4 3.2 3.2 24.4 16.1 15.8
JEER 5.6 6.3 6.5 6.0 36 2.9
Finig 11 2.6 1.9 48 3.0 2.5
=E 1.9 2.9 31 1.2 1.2 1.9
FiqET] 5.1 6.0 6.5 33 3.6 2.7

KR #IiZCEICHIHaver Analyticsik 3 AIER 4 HE3E AMROTIEA RAIEERTUN.
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T ERL) AIRTEERESE, KESERKEEBERETIETESTH,
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ASEAN+3:AMROZR &y ZIC& B RFELA V7 LROEE & Fill, 2024-255F

(BUZEEE. %)
GDPH R AV 7L
2023e 2024f 2025¢ 2023e 2024f 2025¢
ASEAN-+3 4.3 4.5 4.2 6.3 4.3 3.7
5_17;;5*'77 - - - 2.8 2.5 2.3
7523 4.4 4.4 4.1 2.3 2.1 2.0
I 5.2 5.3 4.9 0.2 1.0 16
5 3.2 3.5 3.0 2.1 25 2.3
ES 1.9 11 1.0 3.3 25 2.1
B 1.4 2.3 2.1 3.6 25 2.0
ASEAN 4.2 4.8 4.9 8.0 5.2 4.4
5_17;;5*'77 - - - 3.0 2.7 2.4
Tl A 1.4 27 2.9 0.4 14 1.0
HYRIT 5.3 6.2 6.4 2.1 3.1 28
A RRST 5.0 5.2 5.2 37 28 25
542 4.3 47 4.9 31.2 14.3 9.3
2L—7 37 5.0 47 25 25 3.0
Tevv— 3.4 3.2 3.2 24.4 16.1 15.8
TAUEY 5.6 6.3 6.5 6.0 3.6 2.9
U AR 11 26 1.9 4.8 3.0 25
24 1.9 2.9 3.1 1.2 12 1.9
NS 5.1 6.0 6.5 3.3 3.6 27

HAT:CEIC& Haver Analytics %38 U7- & E 4 /E; AMROR %y 7 DHETE & F 38,

Eie=HEE f=FAE, v v —DORRRLAV7LRIF ABIANS3A3IBETORFEEICEOVTWS, RRROMIHE X BEHFM—2D
2022 GDPEMETFILTHETE A > 7 LR OIS ES IFHEMTIHTEH,

CHIEIERBHOAEZ BN E LIRBRIXOMAR T RN HDHA L RERESRILI N,
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EEZBZDNAAD B REEENIOBE I IETHIRERN TE . EEFMEZERT BERZHETSZ
ET 2050 F £ TICK2EAD EMIBOFENICES A TSR 8EMENH S,

REETHIOEHRE S OBERIZ ASEAN+3HIHAEE EIF - B ICEE AT EZRIZTLTWS HBFH A
AT IV RGEHRNICEZBREZERLOD2HY ASEAN+3EE B SR OUREMZERA L. F1-H0ES
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WA THIEE BRICAE R A TANBE (GenAl) D B RBES I KEOAFOEN AICHTIBEEL-HLTWS,
GenAlDRTY v L ESFEXIRENTHEANTIVZADENTT7A—FHRFATIEEY RS,

BEABEDHEAEHhE LAV IFASEAN+ M EEICL->TEAZL (DEBEOE WAV T7SDEM,
DA/ R=2 3> DER. AV IL—THEDIREDIDZMEL-EABE L. RN ALY FOREZR
RSN LTI EIEETEEETHT25,

=inlt. 5 OBRMR. SRAKINELIE ERZ2BATHBIORPNLFTETH S, INoDHBORE FIZ
EERIE A7 7 DB EAL BRI D E K, FHEDRENE% &SRS 7291213 ASEAN+ 3z % B
EZDEBRGRF NP F— LD TIENLENE R TIIENBETHL ERBEFOHRELNEDLS ICE
FILLS & H ASEAN+IME A — A& %D T & TR THRPARMNAREREILILHTES,

INIFIEREHOAEZ BN E LIRBRIXOMR T RN HDHAIE RERESRLS N,
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2 udeu+3: nsmansaldnsmaivlnveuasegiauaziuied 2567-68 Tna AMRO

(Soway, Mmswdsuwlasanndiafediuvasnew)

st 9n31N154AUlA GDP ‘ anTdue
2023e 2024f 2025f ‘ 2023e 2024f 2025f

21TU+3 43 45 4.2 6.3 43 3.7
laisauanuasifiousn - - - 2.8 2.5 2.3
Uszng +3 4.4 4.4 4.1 2.3 2.1 2.0
u 52 53 4.9 0.2 1.0 16
F09N9 3.2 3.5 3.0 2.1 2.5 23
Pl 1.9 1.1 1.0 3.3 25 21
NE 1.4 23 2.1 3.6 2.5 2.0
2Tau 4.2 4.8 4.9 8.0 5.2 4.4
laisauanuazidiousn - - - 3.0 2.7 2.4
u3lu mgaanu 1.4 27 2.9 04 1.4 1.0
e 5.3 6.2 6.4 2.1 3.1 2.8
dulatlidy 5.0 52 5.2 3.7 2.8 2.5
an 4.3 4.7 4.9 312 14.3 9.3
RIGICd 37 5.0 a7 2.5 2.5 3.0
Weusn 3.4 3.2 3.2 24.4 16.1 158
auBud 5.6 6.3 6.5 6.0 3.6 2.9
Faalus 11 26 19 48 3.0 25
vy 1.9 2.9 3.1 1.2 12 1.9
Runum 5.1 6.0 6.5 3.3 3.6 2.7

fun: wsnuaiRvesusazUszme, CEIC war Haver Analytics; Uszananisiayaianisallng AMRO
Mnewme: e = Ussananis; f = mnnsal; LA = a13; MM = dewn daen1sidule GOP warRduifloveadeuindwutuyssana@aiunniui 1
wwey warduaaiui 31 Suen Fuavnisiule GOP seduginarmunlaeldriadediniminues GDP U 2565 (Purchasing Power Parity Basis)
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Chwong 1: Trién vong va Thach thirc Kinh té Vi mé

N&m 2023 c6 thé chia thanh hai giai doan dbi v&i nén kinh té toan ciu va khu viec ASEAN+3. Trong nira dau
nam, tai Hoa Ky va cac nwéc Chau Au, chinh sach tién té lién tuc dwoc that chat va thj trwéng tai chinh gap
b4t 6n ngén han, kém theo murc lam phat cao. Trong nira cudi ndm, viéc that chat chinh sach tién té tam dirng,
thi trworng tai chinh 6n dinh, va ting trwdng kinh t& & Hoa Ky va Chau Au cho thy kha nang chéng chiu hiéu
qua, ddng thdi lam phat ciing gidam dan.

Khu viee ASEAN+3 ghi nhan mirc tang trwdng cao hon trong nam 2023, dat mirc 4,3% so v&i 3,2% trong nam
2022 — chl yéu nh& vao nhu cau trong nwéc manh mé trong béi canh xuét khdu suy yéu. Lam phat trong khu
ve giam, du lam phat co ban van & mirc cao do nhu cau trong nwéc duy tri dn dinh. Tinh hinh tai chinh dwoc
cai thién trong nhirng thang cudi ndm, v&i tdng trwdng tin dung virng chac, thi trwdng chirng khoan phuc héi,
loi sudt trai phiéu & mirc vira phai va ty gia én dinh. Lwgng dy trir ngoai héi ddi dao da gép phan vao kha néng
chéng chiu ctia khu vue trwdc nhivng tac ddng bén ngoai.

Khu virc ASEAN+3 duwoc ky vong sé tang trwdng nhanh hon, dat 4,5% trong ndm 2024 trwdc khi giam xubng
4,2% vao ndm 2025. Nhu cau trong nwéc cé khd ndng van én dinh, dwoc cling cb bdi sw phuc hdi clia dau
tw va sy tang tredng manh mé cla chi tiéu tiéu dung. Sw phuc hdi ctia xuét khau, dac biét trong linh vc ban
dan va du lich sé tao thém déng lwc cho tang trwdng kinh té. Trong trung han, khu viec ASEAN+3 sé tiép tuc la
dong lwc tang trwdng cdia nén kinh té toan cau - tdng trwdng nhanh hon mirc trung binh cua thé gidi va dong
g6p khoang 45% tang trwéng toan cau trong giai doan 2024-2030. Lam phat dwoc dw bao sé tiép tuc gidm
nhwng qua trinh gidm phat sé tir t va lam phat co ban cé kha ndng van & mdc cao do nhu cau trong nwéc
van manh mé.

Trién vong ngén han clia khu viec ASEAN+3 bj anh hwdng bdi nhiéu rdi ro khac nhau. M6t trong nhiing rui
ro chinh la sy gia tdng d6t ngdt clia gia ca hang hda toan ciu do céng thang dia chinh tri leo thang hoéc hién
twong thoi tiét bat thwdng. Cac rii ro trong yéu khac bao gdm tang trwdng cham hon dy kién ctia Trung Québc,
nhirng tac dong bt loi tir chién dich tranh ctr Téng théng Hoa Ky, va kha ndng suy thoai ctia cac nén kinh té&
I&¥n bén ngoai khu virc. Trong dai han, sy dbi dau dia chinh tri leo thang, that bai trong viéc chuan bi cho dan
sb gia hoa, bién dbi khi hau, tAn céng mang va bung phat dai dich d&t ra nhirng thach thére phire tap dbéi voi
on dinh kinh té vi mo.

Tuy nhién, nhitng dy bao tich cwc hién tai déi véi khu vwe ASEAN+3 da tao co hoi cho khu vic trong viéc
thiét 1ap lai khong gian chinh sach da bi méat trong dai dich. Trong ndm 2023, méc du phan I1&n cac quéc gia
van chwa hoan toan phuc hdi khéng gian chinh sach nhw truéc dai dich, viéc that chat tai khéa tiép tuc dién
ra & hau hét cac nén kinh t& ASEAN+3, trong khi do, phan I&n cac ngan hang trung wong trong khu vuc van
duy tri chinh sach tién té twong dbi than trong dé kiém ché ap lwc lam phat. Trong thoi gian téi, chinh sach tai
khéa nén tap trung chi yéu vao viéc khéi phuc cac nguE“)n lwe dw trir cung v&i viéc cung cép hd tro mot cach
¢ muc tiéu cho nén kinh té. Tuy nhién, chinh sach tién té van can phai tap trung vao viéc neo git ky vong lam
phat trong bbi canh rdi ro gia ting lam phat van ton tai.

Nhin lai c& qué trinh phat trién ké tir khi dich COVID-19 buing phat, méc du da cé sw phuc hdi ban ddu manh
mé, tdng trudng GDP cuta khu vwc van thdp hon xu hwéng trwde dai dich. Piéu nay phan anh nhiéu thay
db6i van dang dién ra va nhirng tac dong tiéu cuc kéo dai da lam giam toéc dd tang trwdng trong béi canh moi
trong toan cau con nhidu thach thire. Dang chi y, sw phuc hdi clia dau tw van con yéu. Cac chinh sach hé tror
dAu tw vao cac linh vuc nang cao nang suét va tdng cwong kha nang phuc hdi, ddc biét 1a dbi véi cac doanh
nghiép nhd hon, déng vai trd rat quan trong dé& dwa téng trwédng trd lai xu huéng trwde dai dich. Hop tac khu
vurc chat ché hon cling cé thé tdng cwéng tiém nédng tang trudng vén da bi x6i mon béi dai dich.

Ban djch nay duoc dich tir ban géc tiéng Anh nhdm muc dich cung cép théng tin. Trong trirdng hop mudn déi chiéu thém théng tin, doc gia vui long
tham khao ban tiéng Anh.
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ASEAN+3: Uéc tinh va Dw bao Tang trwéng va Lam phat cada AMRO, 2024-2025
(Ty Ié phén trdm, so véi cung ky ndm truéce)

. . Tang trwéng GDP Lam phat
Nén kinh te
2023e 2024f 2025f 2023e 2024f 2025f
ASEAN+3 4.3 4.5 4.2 6.3 4.3 3.7
If_t;in\?ébl\:;ai?nn;r - - - 2.8 2.5 2.3
Cac Quéc Gia +3 4.4 4.4 41 23 21 2.0
Trung Quéc 5.2 5.3 4.9 0.2 1.0 1.6
Héng Kéng 3.2 3.5 3.0 2.1 2.5 2.3
Nhat Ban 1.9 1.1 1.0 3.3 2.5 21
Han Quéc 1.4 2.3 2.1 3.6 2.5 2.0
ASEAN 4.2 4.8 4.9 8.0 5.2 4.4
T_:in\?ébl\:;a?':nn;r - - - 3.0 2.1 2.4
Brunei 1.4 27 2.9 0.4 1.4 1.0
Campuchia 53 6.2 6.4 21 341 2.8
Indonesia 5.0 5.2 5.2 3.7 2.8 2.5
Lao 4.3 4.7 4.9 31.2 14.3 9.3
Malaysia 3.7 5.0 47 2.5 25 3.0
Myanmar 3.4 3.2 3.2 24 .4 16.1 15.8
Philippines 5.6 6.3 6.5 6.0 3.6 29
Singapore 11 2.6 1.9 4.8 3.0 25
Thai Lan 1.9 2.9 3.1 1.2 1.2 1.9
Viét Nam 5.1 6.0 6.5 3.3 3.6 27

Ngudn: Céc co quan trong nwéc thdng qua CEIC va Haver Analytics; Uéc tinh va dw bao ctia AMRO.

Ghi chu: e = woc tinh; f = dy bao. S6 liéu tang trwdng va lam phat ciia Myanmar dva trén ném tai chinh ctia nwéc nay bat dau tir ngay ¥ (nam trwo'c)
dén ngay 31/3 (n&m sau) Tang trucmg chung cta khu vuc duoc wéc tinh bing cach st dung binh quan gia quyén clia GDP n&m 2022 trén co s& strc
mua twong duwong; lam phat chung clia khu vire dugc tinh béing cach lay trung binh don gian.

Ban djch nay duoc dich tir ban géc tiéng Anh nhdm muc dich cung cép théng tin. Trong trirdng hop mudn déi chiéu thém théng tin, doc gia vui long
tham khao ban tiéng Anh.
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Chwong 2: Dinh hwéng twong lai

Khu viec ASEAN+3 da dat dwoc tién bo kinh té to 16n trong hai thap ky qua. Nhin chung, cac nén kinh té&
ASEAN+3 da tré thanh dong lwc I&n nhét clia tang trwdng toan cau. Tuy nhién, cac yéu té thuan loi dé thic
day tang trudng ddt pha dang gidm dan trong khi nhitng tré ngai dang gia tang, ddng thoi, tbc do bt kip
cla khu vic véi cac nwéde cé thu nhap cao dang cham lai ké tir cudc khang hoang tai chinh toan ciu nam
2008-2009. Quan trong hon, khu vuc dang trai qua sw suy thoai nay trong mét méi triwdng ngay cang dbi méat
véi nhirng thach thire dén tir cac xu hwéng dai han, bao gdm gia héa dan sé, sw tai cau tric thwong mai toan
cau, va sy thay déi cong nghé nhanh chéng.

Gia héa dang dién ra nhanh hon & khu viec ASEAN+3 so véi nhidu khu vire khac trén thé gidi. Tdng dan sbé
trong d6 tudi lao d6ng clia khu v dwoc duw bao sé& gidm trong niva cudi thap ky nay. Didu nay gay ra nhirng
tac dong tieu cwc dén tiém nang téng trwdng, 6n dinh kinh t& vi mé va tinh bén virng tai chinh céng cua
khu vie. Tuy nhién, nhitng hé qua nay khéng phai da dwoc dinh s&n va cé thé dwoc gidm thidu phan nao —
dac biét néu dan sb co thé gia di mot cach hiéu qua. Khi xem xét viéc nang cao tudi tho & khu viec ASEAN+3,
céac chinh sach hd tro va thic day chét lwong tudi tho cé thé gitp khodng 200 triéu lao dong tai gia nhap lwc
lwgng lao dong cua khu vwrc vao nam 2050.

Qua trinh tai cAu tric thwong mai toan ciu cé nhirtng ham y quan trong dbi véi cac chién lwoc xuét khau cla
khu vire vén da dwoc kiém nghiém trong thoi gian qua. Sw bién déng dia chinh tri ngay cang dinh hinh lai cac
méi quan hé thwong mai trén toan ciu va mé ra nhirng co hoi giao thwong mai cho cac nén kinh té ASEAN+3
da nhanh chéng tan dung loi thé so sanh ctia minh. Ddng thdi, thwong mai ctia khu vwe tap trung vao it dbi
tac hon va kinh té thé gioi phai déi mat véi mirc d6 bat dinh cao hon — diéu nay dan dén an ninh kinh té bi suy
gidm. Mat khac, viéc khai thac thwong mai dich vy xuyén bién gi¢i, ddc biét la cac dich vu hién dai hodc duwoc
cung cép trén nén tang ky thuat s6, mang lai co hoi Ién cho tang trudng va da dang hoa.

Coéng nghé sé& mé ra nhidu gidi phap cho khu vuwc ASEAN+3 trong viéc dinh hwéng qua trinh chuyé&n déi nhan
khau hoc va tai cau tric thwong mai toan ciu. Nhirng tién bd cong nghé trong y hoc, tw ddng héa va cac nén
tang lam viéc va hoc tap dong vai trd quan trong trong viéc bao dam dan sé c6 thé gia di mét cach co hiéu qua.
Céc cong nghé san xuét tién tién va hau can théng minh sé tré nén thiét yéu trong viéc gitp chubdi cung (rng
khu vic tré nén linh hoat hon trwéc nhivng ¢t sbc khé lwdng. Tuy nhién, cong nghé ciing bao hiéu sy thay
dbi. Vi du nhw nhirng tién bd nhanh chéng trong tri tué nhan tao - dic biét 14 trong tri tué nhan tao tao sinh
(GenAl) - dang gay ra nhirng lo ngai chinh dang vé twong lai cla cong viéc. Viéc tiép can cac tinh néng cla
GenAl mét cach thuc té, c6 chat lwong, va can bing sé la didu can thiét tai thdi diém hién tai.

DU sw phdi hop chinh sach t6i wu va thei didm thwe hién 13 khac nhau gira cac nén kinh té trong khu vuc,
nhwng cac chinh sach trong nwéc can duoc thiét k& mot cach hiéu qua dé co thé (1) chu trong dén co sé ha
tang chat lwong, (2) khuyén khich di mai va (3) thic ddy tinh toan dién. Nhirng chinh sach nay sé cho phép
moi nén kinh té cé thé chuyén dbi thach thirc tlr nhirng xu hwéng dai han trén day thanh co hoi téng truwéng.

Gia hda, tai cau tric thwong mai, va thay déi cdng nghé nhanh chéng 1& nhivng thach thirc chung va dai han
vwot qua pham vi bién gi¢i méi qubc gia. Phan (ng hiéu qua dbi véi nhivng thach thirc nay - nhw da dang héa,
nang cép co sé ha tang, phd bién cong nghé va chuyén dich lao dong - doi hdi sy tdng cwdng déi thoai toan
dién gitra cac nén kinh t¢ ASEAN+3 va cac dbi tac kinh té chinh. Tan dung strc manh tap thé sé gidp ich cho
sw tdng trwdng dai han manh mé va bén vi’ng cho khu viec ASEAN+3 - b4t ké trat tw kinh té toan cau sé dién
ra nhw thé nao.

Ban djch nay duoc dich tir ban géc tiéng Anh nhdm muc dich cung cép théng tin. Trong trirdng hop mudn déi chiéu thém théng tin, doc gia vui long
tham khao ban tiéng Anh.
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ASEAN+3 Regional Economic Outlook 2024: Highlights

ASEAN+3: Lwa chon Chinh sach Cét L6i dé Thich (’'ng vé&i nhivng Thay Di Lén

Tai Cau Triic Thwong Mai

+ Ban hanh chinh séch va co ché tao
diéu kién cho viéc gia héa dan sb mot
cach cé hiéu qua

+ Khuyén khich ngui lao dong I&n tubi
(dac biét la phu nir) tham gia va tai gia
nhap lyc lvgng lao dong

+ Thuc day cdng nghé dé hd tro lao dong,
hodc ap dung tw dong hda cao hon

+ Cai cach hé théng lwong hwu dé thich
&ng v&i sw gia téng tudi tho va chéat
lwong tudi tho

« Tang cudng hop tac quéc té dé tao
diéu kién chuyén dich lao dong va chia
sé kién thirc

« T&ng cwdng hop tac khu vuc dé giai
quyét cac thach thirc chung

+ Thuc ddy hon niva viéc tw do hda
thwong mai dich vu va giam thiéu cac
rao can hién tai

« Tang cwdng tinh canh tranh va hdi
sinh nang lwc clia nganh céng nghiép

+ Da dang héa kinh t& v&i quy md rong
hon dé tiép can cac thj trudng maéi va
kham phé céc loai hinh xuét khdu mai

Thay déi Cong nghé

Céng nghé giup gia
tang loi tire tur viée
séng tho

+ Thuc day ddi mai va tdng cwdng nang
lwc ctia nhivng quéc gia dan dau vé

Céng nghé giup tang
cwong kha néng
chéng chiu trong

thwwong mai

cdng nghé trong khu vwc ASEAN+3

« Tang cwdng hop tac gilra cac bén lién
quan d& khuyén khich phé bién cong
nghé trong va git*a cac nén kinh té

« Uu tién phat trién co s& ha ting mém
va clrng dé tao didu kién sdn sang va
h&p thu céng nghé

+ Giam su khac biét ky thuat sb trong
va gilra cac nén kinh té thanh vién, va

“nhan héa” cong nghé

Ngudn: Nhan vién AMRO.

Ban djch nay duoc dich tir ban géc tiéng Anh nhdm muc dich cung cép théng tin. Trong trirdng hop mudn déi chiéu thém théng tin, doc gia vui long

tham khao ban tiéng Anh.
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