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แนวโน้มเศรษฐกิจกลุ่มประเทศสมาชิกอาเซียน+3 ปี 2561 

ASEAN+3 Regional Economic Outlook (AREO) 2018 

ประเดน็หลกั 

 

ภาวะเศรษฐกิจและความท้าทาย 

 

1. เศรษฐกจิของกลุ่มประเทศสมาชกิอาเซยีน+3 คาดว่าจะขยายตวัทีÉร้อยละ 5.4 ในปี 2561 จากอุป

สงคใ์นประเทศทีÉแขง็แกรง่และการส่งออกทีÉปรบัดขี ึÊน เงนิเฟ้อทรงตวั  ขณะทีÉเศรษฐกจิจนีและญีÉปุ่ น

ซึÉงมขีนาดใหญ่ทีÉสดุในกลุ่มขยายตวัด ี 

2. จากการวิเคราะห์ของ AMRO พบว่า ประเทศในภูมิภาคส่วนใหญ่อยู่ในช่วงกลางของวัฏจักร

เศรษฐกจิ อตัราการเตบิโตกําลังเร่งขึÊนและอยู่ใกล้ศกัยภาพของเศรษฐกจิในระยะยาว  ขณะทีÉเงิน

เฟ้อทรงตวั  ในสว่นของวฏัจกัรสนิเชืÉอ พบว่าสนิเชืÉอเริÉมชะลอตวัในหลายประเทศหลงัจากทีÉขยายตวั

สงูกวา่แนวโน้มในช่วงทีÉผา่นมา สว่นหนึÉงเป็นผลจากการดาํเนินมาตรการดแูลเชงิรกุของทางการ   

3. อุปสงค์ต่างประเทศทีÉปรบัดีขึÊนได้ช่วยให้ภูมิภาคสามารถสร้างเสรมิภูมคิุ ้มกนัต่อความเสีÉยงจาก

ภายนอกเพิÉมขึÊน ขณะทีÉระบบอตัราแลกเปลีÉยนในภูมภิาคมคีวามยดืหยุน่มากขึÊนในช่วงทีÉผ่านมาไดม้ี

บทบาทช่วยลดผลกระทบจากความเสีÉยงจากภายนอกดงักล่าวมากขึÊน 

4. แผนทีÉความเสีÉยงโลกของ AMRO ซึÉงเป็นเครืÉองมอืในการประเมนิโอกาสและความเป็นไปได้ของ

ความเสีÉยง พบว่าความเสีÉยงในระยะสั Êน 2 ประเดน็สําคญัของกลุ่ม ไดแ้ก ่ภาวะการเงนิโลกทีÉตึงตวั

เร็วกว่าคาดและความตงึเครยีดดา้นสถานการณ์การคา้โลกทีÉมมีากขึÊน ทั ÊงนีÊ หากความเสีÉยงดงักล่าว

เกดิขึÊนจรงิ จะส่งผลกระทบต่อเนืÉองมายงัเศรษฐกจิของประเทศในภูมิภาคผ่านการไหลออกของ

เงนิทนุ การเพิÉมข ึÊนของต้นทุนการกูย้มื รวมถงึผลกระทบผ่านช่องทางการคา้และการลงทุน 

5. เพืÉอรบัมอืกบัความเสีÉยงและช่วยใหเ้ศรษฐกจิขยายตวัต่อเนืÉอง ผูด้ําเนินนโยบายควรขยายพืÊนทีÉใน

การดําเนินนโยบาย (policy space) อย่างต่อเนืÉองโดยเฉพาะด้านนโยบายการเงนิเพืÉอเตรยีมรบัมือ
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กบัภาวะการเงินโลกทีÉจะตึงตวัขึÊนในอนาคต ขณะเดยีวกนันโยบายการคลังควรมบีทบาทในการ

สนบัสนุนเศรษฐกจิมากขึÊน แต่ตอ้งคาํนึงถงึฐานะทางการคลงัและการรกัษาวนิยัการคลงัดว้ย สาํหรบั

ภาคเศรษฐกจิทีÉมสีญัญาณการสะสมความเปราะบางอนัเนืÉองจากการเตบิโตของสนิเชืÉอในชว่งทีÉผ่าน

มา มาตรการกาํกบัดแูลความเสีÉยงเชงิระบบ (Macroprudential policies) จะช่วยปกป้องเสถยีรภาพ

การเงนิได ้

ความยืดหยุ่นและการเติบโตของเศรษฐกิจในโลกทีÉเปลีÉยนไป 

6. กลุ่มประเทศอาเซียน+3 มีการใช้ยุทธศาสตร์การผลิตเพืÉอส่งออกอย่างแพร่หลายในช่วงหลาย

ทศวรรษทีÉผ่านมา ก่อใหเ้กดิพลวตัผลกัดนัในการขบัเคลืÉอนตวัเอง (Self-reinforcing) เพืÉอสนับสนุน

การขยายตวัของเศรษฐกจิ การจา้งงาน ผลติภาพ และคา่จา้งแรงงาน  

7. ยุทธศาสตร์ “การผลิตเพืÉอส่งออก” กําลังถูกทดสอบจากการเปลีÉยนแปลงเชิงโครงสร้างของการ

พฒันาห่วงโซ่มลูค่าโลกทีÉมแีนวโน้มทรงตวั  ขณะทีÉศกัยภาพการผลิตภายในประเทศของประเทศ

ต่าง ๆ แขง็แกร่งขึÊนและส่งผลใหป้ระเทศนั Êน ๆ สามารถผลติปัจจยัการผลิตขั Êนกลางได้เองโดยไม่

ต้องพึÉงพาการนําเขา้  ปัจจยัสําคญัทีÉช่วยรกัษาสมดุลของเศรษฐกจิคอืการขยายตวัของอุปสงค์ใน

ภูมภิาคต่อสนิค้าและบรกิารข ั Êนสุดท้ายซึÉงจะช่วยรองรบัการส่งออกของภูมภิาคและลดทอนความ

เสีÉยงจากภายนอกอนัเป็นผลจากการกดีกนัทางการคา้ได ้

8. เป็นทีÉประจกัษ์แลว้ว่าเทคโนโลยคีอืดาบสองคมในการขยายตวัของเศรษฐกจิทีÉมพีลวตัจาก “การผลติ

เพืÉอส่งออก”  ในทางหนึÉง การใชเ้ทคโนโลยแีละระบบอตัโนมตัใินภาคอุตสาหกรรมทาํใหก้ารจา้งงาน

ในภาคเศรษฐกิจนีÊมีน้อยลงกว่าในอดีต  ในอีกทางหนึÉง เทคโนโลยีได้ยกระดับภาคบริการให้

กลายเป็นเครืÉองยนตส์าํคญัในการขบัเคลืÉอนเศรษฐกจิและการจา้งงานในระยะตอ่ไป 

9. ในการรบัมือกับความท้าทายต่าง ๆ นีÊ  ในระดบัภูมิภาค ควรยกระดับความเชืÉอมโยงและการ

รวมกลุ่มของเศรษฐกจิในภูมภิาคเพืÉอรองรบัอุปสงค์ในภูมภิาคทีÉกาํลงัขยายตวั ตลอดจนเพิÉมความ

ยดืหยุ่นของเศรษฐกจิโดยรวมเพืÉอใหส้ามารถรบัมอืกบัความเสีÉยงจากภายนอก  ในระดบัประเทศ 

ควรสรา้งความยดืหยุ่นให้แก่เศรษฐฏจิโดยใช้เครืÉองยนต์ทีÉหลากหลายในการขบัเคลืÉอนซึÉงรวมถึง

ภาคบรกิารทีÉกาํลงัขยายตวัด ี 

10. ความพรอ้มด้านทรพัยากรและระดบัการพฒันาทีÉหลากหลายภายในกลุ่มประเทศอาเซยีน+3 คือ

ปัจจยัสนับสนุนความเขม้แข็งของกลุ่ม การดําเนินนโยบายเศรษฐกจิจึงควรมุ่งเน้นการเพิÉมความ

เชืÉอมโยงของเศรษฐกจิผ่านการลงทุนในโครงสร้างพืÊนฐานทั Êงในระดบัประเทศและระดับภูมภิาค 



 

3 
 

ควบคู่ไปกบัการดาํเนินนโยบายสนบัสนุนการคา้ระหว่างประเทศ  นอกจากนีÊ ยงัควรยกระดบัความ

แขง็แกร่งของภาคบรกิารและพฒันาศกัยภาพแรงงานซึÉงรวมถึงการเปิดเสรภีาคบรกิารและการใช้

ประโยชน์จากทรัพยากรมนุษย์ทีÉมีอยู่ในกลุ่มประเทศอาเซียน+3 ผ่านการดําเนินนโยบายด้าน

แรงงานและการยา้ยถิÉนฐานประชากรทีÉเหมาะสม 

--- 

คําสงวนสิทธิÍ: รายงานภาษาไทยข้างต้นนีÊ  แปลจากต้นฉบับภาษาอังกฤษ (http://www.amro-

asia.org/asean3-regional-economic-outlook-2018-key-messages) แมว้่าขอ้ความต่าง ๆ ในฉบบัแปล

จะได้รบัการตรวจสอบความถูกต้องอย่างที Éสุดแล้ว ในกรณีที Éมีนัยความแตกต่างระหว่างต้นฉบับ

ภาษาองักฤษและฉบบัแปลภาษาไทย ใหย้ดึถอืว่าตน้ฉบบัภาษาองักฤษเป็นหลกั   

 


